Tahvil:

e Din A.B.D."de ADP 6zel sektdr istihdam artisinin piyasanin beklentisinin
Uzerinde gelmesi ve haftalik issizlik maasi basvurularinin beklentinin
altinda kalmasi, tahvil faizlerinin ytkselmesine neden oldu. A.B.D.'nin 10
yilik tahvil faizi %3.92'den %4'e yukseldi. Fed'den Mart'ta 25 baz puanlik
faiz indirimi gelecegine verilen olasilik ise %68.5’e geriledi.

Doviz:

e Buglin tarim disi istihdam artisinin piyasanin beklentisinden belirgin
sekilde yukarida gerceklesmesi halinde A.B.D. tahvil faizlerinde ytkselis ve
USD'de deger kazanimi goérulebilir. Verilerin beklentiden kétd gelmesi
halinde ise USD'de deder kaybi gozlenebilir. A.B.D."de ayrica fabrika
siparisleri, dayanikli mal siparisleri ve ISM hizmetler; Euro Bélgesi'nde TUFE
verileri yayimlanacak. EUR/USD paritesinde 1.0905, 1.0880 ve 1.0850
seviyeleri destek; 1.0950, 1.0975 ve 1.0995 seviyeleri direng. USD/TRY
kurunda 29.81, 29.78 ve 29.75 seviyeleri destek; 29.87, 29.90 ve 29.93
seviyeleri de direnc.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 7,500, 7,429 ve 7,365 puan destek; 7,635, 7,720 ve
7,770 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 2,046 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,036 ve US$ 2,028
seviyeleri destek; US$ 2,051 ve US$ 2,058 seviyeleri ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu
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Kus Bakisi Piyasalar

Glinliik
. degisim
Seviye (%)
USD/TRY 29.7490 0.19
EUR/TRY 32.5586 0.11
EUR/USD 1.0943 0.20
MB O/N borglanma faizi (%) 41.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 42.50
MB O/N borg verme faizi (%) 44,00
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 7,547.84 1.83 1.04
BIST-30 8,140.68 2.15 1.50
BIST Bankacilik 8,711.45 2.62 -0.07
FTSE 100 EOD 7,723.07 0.53 -0.13
XETRA DAX 16,617.29 0.48 -0.80
Dow Jones 37,440.34 0.03 -0.66
S&P 500 4,688.68 -0.34 -1.70
Altin 2,043.26 0.12 -0.94
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 5.93 (2023 sonu degeri 5.87).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.81 (2023 sonu
degeri 1.79). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

A.B.D. 16.30 Aralik ayi tarim disi istihdam (000 kisi)
16.30 Aralik ayi issizlik orani (%)
18.00 Aralik ayr ISM hizmetler

Euro Bolgesi 13.00 Aralik ayi TUFE (aylik %/YY %)

Diger gindem maddeleri i¢in lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis.
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YY: Yildan yila

Piyasa beklentisi

175
3.8
52.5
0.2/2.9

Onceki veri
199

3.7

52.7
-0.6/2.4
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Dun A.B.D.'de agiklanan ADP &zel sektor istihdam artisinin piyasanin beklentisinin Gzerinde gelmesi ve haftalik issizlik maasi
basvurularinin beklentinin altinda kalmasi A.B.D. tahvil faizlerinin ytkselmesine neden oldu. Veriler sonrasinda Fed'den Mart ayinda
25 baz puanlik faiz indirimi gelecegine verilen olasilik %68.5'e gerilerken, 2024 yilinda yapilmasi beklenen toplam faiz indirimi miktari
da 150 baz puandan 137 baz puana geriledi.

DUn %3.92'den %% seviyesine ylkselen A.B.D.'nin 10 yillk tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde dunku kapanis seviyesine yakin
seyrediyor.

Bugin 6gleden sonra A.B.D."de agiklanacak resmi istihdam verilerinin beklentiden belirgin sekilde yuksek gelmesi halinde tahvil
piyasasinda satis gordlebilir. Verinin beklentinin altinda kalmasi durumunda ise tahvillerde alim gézlenebilir.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0925, USD/TRY kuru 29.8425, sepet ise 31.2290 seviyesinde bulunuyor.

GUnan en kritik verisi A.B.D.'de agiklanacak Aralik ayr istihdam verileri olacak. Piyasanin beklentisi tarim digi istihdamda 175 bin kisilik
artis oldugu ydniinde. issizlik oraninin %3.7'den %3.8'e yiikselmesi bekleniyor. Ortalama saatlik tcretlerdeki degisim ise enflasyona
olasi etkisi agisindan degerlendirilecek. Tarim digi istihdam artisinin piyasanin beklentisinden belirgin sekilde yukarida gerceklesmesi
halinde A.B.D. tahvil faizlerinde yukselis ve USD'de deger kazanimi gorulebilir. Verilerin beklentiden kott olarak dederlendirilecek
sekilde gelmesi halinde ise USD'de deger kaybi gdzlenebilir. Bugtin A.B.D.'de veri giindemi yogun. istihdam verilerinin yani sira fabrika
siparisleri, dayanikl mal siparisleri ve ISM hizmetler verileri agiklanacak. Euro Bélgesi'nde ise Aralik ayi TUFE verileri yayimlanacak.

EUR/USD paritesinde 1.0905, 1.0880 ve 1.0850 seviyeleri destek; 1.0950, 1.0975 ve 1.0995 seviyeleri direng olarak izlenebilir.
Bu sabah Turkiye'nin 5 yillik CDS primi 312 baz puanda.

USD/TRY kurunda 29.81, 29.78 ve 29.75 seviyeleri destek; 29.87, 29.90 ve 29.93 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir.
USDTRY igin Destek: 29.8100-29.7800-29.7500  Direng: 29.8700-29.9000-29.9300

EURUSD icin Destek: 1.0905-1.0880-1.0850  Direng: 1.0950-1.0975-1.0995

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

DUn %1.83 artan BIST-100 endeksinde, 7,500, 7,429 ve 7,365 puan destek; 7,635, 7,720 ve 7,770 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 2,046 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,036 ve US$ 2,028 seviyeleri destek; US$ 2,051 ve US$ 2,058 seviyeleri ise
direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2020 2021 2022 2023 4 Oca
Fiyat/Kazang (%) 14.17 8.46 7.09 5.87 5.93
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.81
Kar Marji (%) 5.29 8.96 13.68 14.02 14.02
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.46 5.46
0z Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 32.30 32.30

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga§q Onceki veri
beklentisi

5 Ocak Cuma

A.B.D. 16.30 Aralik ayi tarim disi istihdam (000 kisi) 160 175 199
16.30 Aralik ayi issizlik orani (%) 3.8 3.8 3.7
16.30 Aralik ayr ortalama saatlik Geretler (aylik %/YY %) - 0.3/3.9 0.4/4.0
18.00 Kasim ayi fabrika siparisleri 2.4 2.4 -3.6
18.00 Kasim ayi dayanikli mal siparisleri - 5.4 5.4
18.00 Aralik ayr ISM hizmetler 52.2 52.5 52.7

Euro Bolgesi 13.00 Aralik ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.2/2.9 -0.6/2.4

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligr kapsaminda dedgildir. Yatinrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm ©nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6tard sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

