Tahvil:

¢ DUn A.B.D."de aciklanan ISM imalat verisi 49.1 degerini alarak 2016 yilinin
Ocak ayindan beri en distik seviyesinde geldi. Verinin 50 degerinin altinda
olmasi daralmay; isaret ediyor. Zayiflayan kiresel ekonomik biytmeye
yonelik endiseler ve AB.D. ile Cin arasindaki ticaret anlasmazligr risk
algisini artirirken, veri sonrasinda A.B.D. tahvillerinde alim géraldu.

Doviz:

¢ DUn GBP/USD paritesi tg yildan beri ilk kez 1.20 seviyesinin altini (1.1959)
denedikten sonra ingiliz Parlamentosu'nun kararinin etkisiyle GBP giin
icindeki kayiplarini geri aldi. Bu sabah GBP/USD paritesi 1.2140
seviyesinde bulunuyor. EUR/USD paritesinde 1.0955 destedi gln iginde
guclt olabilir. Paritenin gun icnde 1.10 seviyesini test edebilecekse de
1.1030 direncinde zorlanabilecegini distinuyoruz.

¢ Enflasyon beklentilerindeki toparlanma, TCMB'nin faiz indirim slrecinde
elini guglendirmis gérdndyor. USD/TRY kurunda destek araligi olarak
5.6650-5.6500 sdylenebilir. 5.70 Gzerine ¢ikilmasi durumunda ise 5.7265
seviyesi direng olarak izlenebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 98,350, 97,950 ve 97,550 puan destek; 99,150,
99,500 ve 100,100 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,538 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,533 ve US$
1,529 destek; US$ 1,544 ve US$ 1,550 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

Sevige G

USD/TRY 5.8044 -0.43
EUR/TRY 6.2903 -1.31
EUR/USD 1.0972 0.05
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 18.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 19.75
MB O/N borg verme faizi (%) 21.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 19.58

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)

BIST-100** 98,826.11 0.49 8.28
BIST-30 122,690.40 24.76 7.30
BIST Bankacilik | 139,996.78 1.38 18.91
FTSE 100 EOD 7,268.19 -0.19 8.03
XETRA DAX 11,910.86 -0.36 12.80
Dow Jones 26,118.02 -1.08 11.96
S&P 500 2,906.27 -0.69 15.93
Altin 1,546.70 1.07 20.58
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.71, 2018 sonu degeri 6.39.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.94, 2018 sonu
degeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 15:30 Temmuz ay dis ticaret dengesi (US$ milyar)
21:00 Fed Bej Kitap yayimlanacak.

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

53.4 55.2

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Dun A.B.D."de agiklanan ISM imalat verisi 49.1 degerini alarak 2016 yilinin Ocak ayindan beri en dustk seviyesinde geldi. Verinin 50
degerinin altinda olmasi daralmay isaret ediyor. Zayiflayan kiresel ekonomik buytimeye yonelik endiseler ve A.B.D. ile Cin arasindaki
ticaret anlasmazligi risk algisini artirirken, veri sonrasinda A.B.D. tahvillerinde alim géralda.

A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi diin %1.5060'tan %1.4660'a geriledikten sonra bu sabaha %1.4775 seviyesinde bulunuyor.

A.B.D."de bugin Temmuz ayi dis ticaret dengesi aciklanacak ve Fed Bej Kitap yayimlanacak. Bugin ayrica Fed'den Williams, Kaplan,
Bowman, Bullard ve Kashari konusacak.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0988, USD/TRY kuru 5.6880, sepet ise 5.9690 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Dun ingiltere'de parlamentonun alt kanadi olan Avam Kamarasr'nda yapilan oylamada, parlamento giindemini belirleme yetkisini
hikimetten alip parlamenterlere veren teklif kabul edildi. Béylelikle, ingiltere’de muhalefet anlagmasiz Brexit'i 5nlemeye doniik kritik
bir oylamayr kazanmis oldu.

Buglin yapilacak oylamada ise hem muhalefet partileri hem de iktidar partisinde yer alan muhalif milletvekilleri, Avrupa Birligi'nden
cikis sartlart ve bicimini belirleyen bir anlasmaya varilmamasi halinde 31 Ekim'de gergeklesecek Brexit'in 31 Ocak'a kadar
ertelenmesini isteyen tasariyr gecirmeyi hedefliyor.

DUn GBP/USD paritesi ti¢ yildan beriilk kez 1.20 seviyesinin altini (1.1959) denedikten sonra ingiliz Parlamentosu’nun kararinin etkisiyle
GBP guin icindeki kayiplarini geri aldi. Bu sabah GBP/USD paritesi 1.2140 seviyesinde bulunuyor. Ancak anlagmasiz Brexit / erken segim
risklerinin piyasalarca yeterince fiyatlanmamis oldugu da dikkate alinirsa, devam eden belirsizliklerin GBP tzerindeki asagi yonli
riskleri canli tutabilecedi distnulebilir.

EUR/USD paritesinde 1.0955 destedi gun icinde guclu olabilir. Paritenin giin ignde 1.10 seviyesini test edebilecekse de 1.1030
direncinde zorlanabilecegini dustndyoruz.

DUn yurt icinde aciklanan Agustos ayr TUFE gerceklesmesi %0.86 ile %1.3 olan piyasanin ortalama beklentisinin altinda geldi.
Boylelikle yilik TUFE artisi %16.65'ten %15.01'e geriledi. Toparlanan enflasyon beklentileri, enerji ve gida fiyatlarindaki diisiis ve TL'nin
olumlu seyri TCMB'nin faiz indirim strecinde elini gtiglendirmis gértntyor. Veri sonrasinda TL deger kazanirken, bu sabah USD/TRY
kuru 5.68 seviyesini gordu. Kurda destek araligi olarak 5.6650-5.6500 sdylenebilir. 5.70 Gzerine ¢ikilmasi durumunda ise 5.7265
seviyesi direnc olarak izlenebilir.

USDTRY igin Destek: 5.6650-5.6500-5.6460  Direng: 5.6940-5.7265-5.7380

EURUSD icin Destek: 1.0955-1.0930-1.0900  Direng: 1.0990-1.1030-1.1045

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:
Dun yaklasik %0.5 artarak giinti 98,826.11 puandan tamamlayan BIST-100 endeksinde 98,350, 97,950 ve 97,550 puan destek; 99,150,
99,500 ve 100,100 puan ise direng seviyeleri.

Dun A.B.D.'de ISM imalat verisinin beklentiden kétu glerek 2016 yilinin Ocak ayindan beri en dustk seviyesine gerilemesi, kiresel
ekonomik buytmenin zayiflamakta olduguna yoénelik endiseleri artirirken, A.B.D.-Cin arasindaki ticaret anlasmazliginin devam etmesi
ve Brexit'e iliskin belirsizlikler de altinin ons fiyatinin destek bulmasina yol agiyor. Bu sabah US$ 1,538 seviyesindeki altinin ons fiyatinda
US$ 1,533 ve US$ 1,529 destek; US$ 1,544 ve US$ 1,550 ise direng seviyeleri.

BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(02/09/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 9.24 7.88
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.96

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 9.99 7.64
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 2.14 1.89

0Oz Sermaye Karliligr (%) 12.71 15.44 14.56 13.90 12.48
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

4 Eyliil Carsamba

AB.D. 15:30 Temmuz ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) | | 53.4 | 55.2
16:25 Fed'den Williams, Kaplan (17:00), Bowman (19:30), Bullard (19:30), Kashari (20:00) konusacak.
21:00 Fed Bej Kitap yayimlanacak.

Euro Bolgesi 11:00 Agustos ayi Markit PMI hizmetler 53.4 53.4
12:00 Temmuz ayi perakende satislar (aylik %/YY %) -0.6/2.0 1.1/2.6

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



