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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
. . . o Sevi degisim
e Fed Baskani Powell'in enflasyondaki distisin gegici olabilecegini eviye (%)
séylemesinin ardindan A.B.D. tahvil faizleri yontint yukan cevirdi. Haftalik USD/TRY 5.9640 0.04
s . R . EUR/TRY 6.6716 -0.20
I§.SIle.k m<.:10§| bc1“§vurulc1r|na, Mart og.l fat.>r|kc1. S|pc1-r-|§ler-!ne ve dayanikli mal EUR/USD 11194 019
siparislerine bagli olarak A.B.D. tahvil faizleri bugtin yén bulacak. Gosterge Eurobond - Oca 2030 7898
Déviz: MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
e Fed Baskani Powell'in, enflasyonun arkasindaki unsurlarin  gegici MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00

olabilecedini soylemesi ve her iki yone de faiz degisikligi icin bir neden
L e . . . . . Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
gdrmedigini belirtmesi, USD'nin kayiplarini geri almasini sagladi ve

EUR/USD paritesi 1.12'lere geriledi. Bugtin A.B.D. verilerinin giiglt gelmesi Giinliik YBY*
halinde EUR/USD paritesi 1.1175 destegini test edebilir. 1.1230 ise ilk Kapanig Deg/isim De(?,/if)im
direnc olarak &ne ¢ikiyor. USD/TRY kurunda destek olarak 5.95 seviyesini FTSE 100 EOD 7,385.26 -0.44 9.77
o6nemsiyoruz. 5.9840 seviyesini ise direng olarak 6nemsiyoruz. Dow Jones 26,430.14 -0.61 13.30
. . S&P 500 2,923.73 -0.75 16.63

Hisse Senedi: Altin 7,38526|  -044 9.77

« BIST-100 endeksinde 94,800, 94,200 ve 93,900 puan destek; 95,700, :)Qi‘;’gf}:‘(‘;‘;;‘nbg“ofz:%_75, 2018 sonu degeri 6.35.
96,200 ve 96,800 puan ise direng seviyeleri. Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.97, 2018 sonu

dederi 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,272 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,268 ve US$
1,266 destek; US$ 1,275 ve US$ 1,277 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurulari - 215 230
17:00 Mart ayi fabrika siparisleri - 1.5 -0.5
17:00 Mart ayr dayanikli mal siparisleri - - 2.7
Euro Bolgesi 11:00 Nisan ayi Markit PMI imalat 47.8 47.8 47.8

Diger giindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Fed beklenildigi Gzere diinkd toplantisinda politika faiz oranini degistirmeyerek %2.25 ile %2.50 araliginda tuttu. Karar oy birligi ile
alindi. Fed, bankalarin Fed'de tuttuklari ekstra rezervler icin faiz oranini ise %2.40'tan %2.35'e indirdi. Baskan Powell, rezervlere
uygulanan faizin distralmesinin para politikasi durusunda bir degisikligi yansitmadigini belirtti.

Toplantinin ardindan yaptigr agiklamada Fed, Mart toplantisindan beri elde edilen verilerin, isgtict piyasasinin giigld kalmaya devam
ettigini ve ekonomik aktivitenin saglam bir oranda bldyudugini gosterdigini belirtti. Son aylarda is kazanimlarinin ortalamada giglu
oldugu ve issizlik oraninin dasik kalmaya devam ettigi iletildi. Fed, ilk ceyrekte hanehalki harcamalarinindaki ve is dinyasi sabit
yatinmlarinindaki biytmenin distk kalmayr strdtrdigini soéyledi. Agiklamada, 12 aylik bazda genel enflasyonun ve gida ile eneriji
hari¢ enflasyonun geriledigi ve %2'nin altinda kaldigi aktarildi.

Enflasyondaki dististin beklenilenden daha kalici olabilecedini dustindiren Fed agiklamalarinin ardindan A.B.D. tahvil faizleri ilk tepki
olarak geriledi. Ancak Baskan Powell'in bu yil enflasyondaki dististin gegici olabilecegini sdylemesinin ardindan tahvil faizleri yénuni
yukari cevirdi. Baskan, portféy yonetiminin, giyim fiyatlarinin ve ucak bileti tcretlerinin enflasyonu dustk tutan unsurlar arasinda
gosterdi. Fed'in agiklama metni sonrasinda %2.46'ya kadar gerileyen 10 yillik tahvil faizi, Powell'in agiklamalarinin ardindan gind
%?2.51 seviyesinden tamamladi. Bu sabah 10 yillik tahvil faizi %2.5230 seviyesinde bulunuyor.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1197, USD/TRY kuru 5.9700, sepet ise 6.3330 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Dun A.B.D."de agiklanan ISM imalat endeksinin sirpriz sekilde dismesi ve Fed'in toplanti metninde enflasyon gértinimune iligkin
ifadelerin asadi yonld olarak algilanmasi, USD’nin deger kaybetmesine neden oldu ve EUR/USD paritesi 1.1265'e kadar yikseldi. Ancak
Fed Baskani Powell'in, enflasyonun arkasindaki unsurlarin gegici olabilecegdini séylemesi ve her iki yone de faiz degisikligi icin bir neden
gormedigini belirtmesi, USD’nin kayiplarini geri almasini sagladi ve EUR/USD paritesi 1.12'lere geriledi. Bugtin A.B.D."de haftalik issizlik
maasi basvurulari, Mart ayi fabrika siparisleri ve dayanikli mal siparisleri; Euro Bolgesi'nde de Markit PMI imalat verileri agiklanacak.
A.B.D. verilerinin gucli gelmesi halinde EUR/USD paritesi 1.1175 destedini test edebilir. 1.1230 ise ilk direng olarak &ne ¢ikiyor.

USD/TRY kurunda destek olarak 5.95 seviyesini énemsiyoruz. 5.9840 seviyesini ise direng olarak énemsiyoruz. ingiltere Merkez
Bankasr'nin bugiinkd toplantisinda %0.75 olan faizini korumasini bekliyoruz.

USDTRY igin Destek: 5.9500-5.9250-5.9000  Direng: 5.9840-6.0000-6.0200

EURUSD icin Destek: 1.1190-1.1175-1.1160 Direng: 1.1230-1.1250-1.1265

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

Sali glint %0.93'luk artisla gind 95,415.57 puandan kapatan BIST-100 endeksinde 94,800, 94,200 ve 93,900 puan destek; 95,700,
96,200 ve 96,800 puan ise direng seviyeleri. Fed Baskani Powell'in agiklamalari sonrasinda USD deder kazanirken, altinin ons fiyati
geriledi. Bu sabah US$ 1,272 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,268 ve US$ 1,266 destek; US$ 1,275 ve US$ 1,277 ise direng
seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(30/04/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.35 9.24 6.75

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.97

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.37 9.99 9.36

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.14 2.14 2.19

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.48 13.90 14.46

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Piyasa

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini beklentisi Onceki veri

30 Nisan Sali

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular - 215 230
17:00 Mart ayi fabrika siparisleri - 1.5 -0.5
17:00 Mart ayr dayanikli mal siparisleri - - 2.7

Euro Bolgesi 11:00 Nisan ayi Markit PMI imalat 47.8 47.8 47.8

ingiltere 14:00 ingiltere Merkez Bankasi faiz karari (%) 0.75 0.75 0.75

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



