Tahvil:

¢ Fed'in faiz artinm hizini yavaslatacag ve resesyon endiseleri, A.B.D. tahvil
faizlerindeki dustste pay sahibi. Sali giint %4.21'den gind tamamlayan
A.B.D.'nin 2 yillik tahvil faizi, diin %4.11 seviyesini test etti, bu sabah vadeli
islemlerde de %%4.13 seviyesinde bulunuyor. Bugiin A.B.D."deki yogun veri
gundemi, A.B.D. tahvillerinin yéninde etkili olacak.

Déviz:

e EUR/USD paritesindeki ytkseliste, Fed'in faiz artirm hizini azaltacagr ve
Avrupa’'nin enerji maliyetlerinin dnceden dusindlene gdre iimli olacad
duslncesi etkili. Bugtin A.B.D.'deki veri giindemi oldukca yogun. EUR/USD
paritesinde 1.0880, 1.0850 ve 1.0820 seviyeleri destek; 1.0930, 1.0960 ve
1.0990 seviyeleri direng olarak izlenebilir. TCMB, yilin ilk Enflasyon

Raporu’nu yaymlayacak. USD/TRY kurunda 18.78, 18.75 ve 18.73
seviyeleri destek; 18.83, 18.85 ve 18.88 seviyeleri de direng.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 5,275, 5,223 ve 5,205 puan destek; 5,345, 5,398 ve
5,430 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 1,942 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,937 ve US$ 1,930
seviyeleri destek; US$ 1,949 ve US$ 1,956 seviyeleri ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

. degisim

Seviye (%)

USD/TRY 18.7753 -0.25
EUR/TRY 20.5195 0.12
EUR/USD 1.0915 0.28
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 9.00
MB O/N borg verme faizi (%) 10.50

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 5,297.77 -1.28 -3.84
BIST-30 5,859.49 -1.12 -1.44
BIST Bankacilik 4,460.01 -3.17 -11.29
FTSE 100 7,744.87 -0.16 3.93
XETRA DAX 15,081.64 -0.08 8.32
Dow Jones 33,743.84 0.03 1.80
S&P 500 4,016.22 -0.02 4.60
Altin 1,945.93 0.44 6.66
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.98 (2022 sonu degeri 7.02).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.98 (2022 sonu
degeri 2.10). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme
Turkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu basin toplantisi yapilacak.
A.B.D. 16:30 4. geyrek GSYH buytume (CC % yilliklandirtmis)
16:30 4. ceyrek kisisel harcamalar
16:30 Haftalik issizlik maasi bagvurulari (000 kisi)
16:30 Aralik ayr dayanikli mal siparisleri
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Fed'in faiz artinm hizini yavaslatacagi ve resesyon endiseleri, A.B.D. tahvil faizlerindeki dististe pay sahibi. Sali gtint %4.21'den gunu
tamamlayan A.B.D.'nin 2 yillik tahvil faizi, diin %4.11 seviyesini test etti, bu sabah vadeli islemlerde de %#4.13 seviyesinde bulunuyor.
Buguin A.B.D."deki yogun veri giindemi, A.B.D. tahvillerinin yéniinde etkili olacak.

@ D6viz Piyasasi

e Busabah EUR/USD paritesi 1.0918, USD/TRY kuru 18.8090, sepet ise 19.6710 seviyesinde bulunuyor.

EUR/USD paritesindeki yukseliste, Fed'in faiz artirm hizini azaltacag ve Avrupa’nin enerji maliyetlerinin énceden distndlene gore
iimli olacagr dustincesi etkili. Bugtin A.B.D.'deki veri giindemi olduk¢a yogun. A.B.D."de 4. geyrek GSYH verisinin, ekonominin yillik
%?2.3't asan oranda buyudugund gdstermesi bekleniyor. Tuketici harcamalarinin, Ekim'deki guigld performans géz 6niine alindiginda
6nemli bir itici gli¢ olmasi beklenebilir, ancak blylimede net ticaret ve stok tarafina da odaklanilacak. Biytdmenin, "iyi" bir biytme
oldugu iddia edilemez. Bozulan yurt igi biytme hikdyesi nedeniyle ithalat dugerken, kismen iyilesen tedarik zincirleri ve talebin bircok
isletmenin bekledigi kadar gugli olmamasi nedeniyle stoklar artiyor. Oniimiizdeki geyreklerde GSYH biyime verileri daha zayf
olacak. Kasim'da 21 ugak siparisi alan Boeing'in Aralik'ta 250 ugak igin siparis aldigi gz éniinde bulunduruldugunda (United Airlines’in
yaklasik 200 tane Boeing 737 Max ve 787 ucadi siparisinin dnculigunde), bugiin aciklanacak dayanikli mal siparislerinin daha ydksek
gelmesi bekleniyor. Ancak bu tek seferlik hikayeui ¢ikarttigimizda, altta yatan resmin 6nemli él¢iide daha zayif oldugunu séyleyebiliriz.
Yeni konut satislarinin da konut kredisi basvurularindaki gerilemeye gecikmeli olarak distsle yanit vermesi bekleniyor.

EUR/USD paritesinde 1.0880, 1.0850 ve 1.0820 seviyeleri destek; 1.0930, 1.0960 ve 1.0990 seviyeleri direnc olarak izlenebilir.

Yapti§i duyurusunda TCMB, firmalarin yurt disi kaynakli dévizlerinin TCMB'ye satisi sirasinda, firmalar verecekleri taahhut karsiliginda
TL'ye gevrilen tutarin %2'si kadar déviz dénisim destedi alabilecegini belirtti. Firmalar yurda getirdikleri yurt dist kaynakli dévizlerinin
en az %40'in1 TCMB'ye sattiktan sonra getirilen ddvizin kalan kismini kur korumali ddntisim hesabinda degerlendirebilecek ve verdikleri
taahhut karsiiginda TL'ye gevrilen tutarin %2'si kadar déviz dontustim destedi alabilecek.

Bugln TCMB, yilin ilk Enflasyon Raporu’'nu yayimlayacak. Raporda giincel varsayimlar esliginde yil sonu TUFE tahmini yer alirken,
Baskan'in basin toplantisinda yapacagr degerlendirmeler takip edilecek.

USD/TRY kurunda 18.78, 18.75 ve 18.73 seviyeleri destek; 18.83, 18.85 ve 18.88 seviyeleri de direnc olarak takip edilebilir.
USDTRY igin Destek: 18.7800-18.7500-18.7300 Direnc: 18.8300-18.8500-18.8800

EURUSD igin Destek: 1.0880-1.0850-1.0820  Direng: 1.0930-1.0960-1.0990

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
Dan yaklasik %1.3 azalan BIST-100 endeksinde 5,275, 5,223 ve 5,205 puan destek; 5,345, 5,398 ve 5,430 puan ise direng seviyeleri.

A.B.D."de gozler buytume verisine gevrilirken, altinin ons fiyati bu sabah bir ara US$ 1,949 seviyesine kadar yukseldi. US$ 1,942
seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,937 ve US$ 1,930 seviyeleri destek; US$ 1,949 ve US$ 1,956 seviyeleri ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2019 2020 2021 2022 25 Ocak
Fiyat/Kazang (%) 8.89 14.94 8.22 7.25 6.98
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.07 1.18 1.30 2.06 1.98
Kar Marji (%) 7.74 5.16 9.00 13.77 13.77
Aktif Karlilik (%) 1.94 1.33 2.46 4.90 4.90
0z Sermaye Karliligr (%) 12.29 9.07 16.93 29.86 29.86

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigas_;q Onceki veri
beklentisi

26 Ocak Persembe

Turkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu basin toplantisi yapilacak.

A.B.D. 16:30 4. ceyrek GSYH buytme (CC % yilliklandiriimis) 2.3 2.6 3.2
16:30 4. ceyrek kisisel harcamalar - 2.9 2.3
16:30 4. ceyrek cekirdek PCE (GG %) - 3.9 4.7
16:30 Haftalik igsizlik maasi basvurulari (000 kisi) 210 205 190
16:30 Aralik ayt dayanikli mal siparisleri 4.2 2.5 -2.1
18:00 Aralik ayi yeni konut satislari (000 adet) 610 612 640

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

