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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim

o A.B.D. Hazinesi'nin din duzenledigi 5 yillik tahvil ihalesine gelen talebin iyi eviye (%)
oldugu soylenebilir. A.B.D. Hazinesi, bugtinkd 7 yllik ihale ile US$ 44 USD/TRY 32.5393 0.15
milyarlik bor¢lanma gerceklestirmeyi planliyor. Din %4.64 seviyesinden EUR/TRY 34.8108 -0.06
L o7 B ] EUR/USD 1.0697 -0.02

kapanan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %%4.65 MB O/N borclanma faizi (%) 47.00
seviyesinde bulunuyor. MB haftalik repo ihale faizi (%) 50.00
MB O/N borg verme faizi (%) 53.00

Déviz: Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

o USD/JPY paritesi bu sabah 155.72 ile son 34 yilin en ydksek seviyesini

gordid ve BoJ'un piyasaya midahale olasiligr degerlendirilmeye baslandi.

. . - . . Gunliik YBY*
Bugiin A.B.D.'de ilk ceyrek GSYH blyume, kisisel harcamalar, ¢ekirdek PCE, Kapanis | Degisim | Degisim
haftalik issizlik maasi basvurulari agiklanacak. ECB, Ekonomik Bllten'i (%) (%)
yayimlayacak. ECB'den Vujcic, Lagarde, Nagel, Panetta konusacak. BIST-100 9.722.09 0-80 30.15

itesinde 1.0690, 1.0675 ve 1.0655 seviyeleri destek; 1.0735 peT50 1264l 0% Sed

EUR/USD paritesinde 1. , 1 ve 1. seviyeleri destek; 1. , BIST Bankacilk 13.172.20 577 5111
1.0765 ve 1.0780 seviyeleri direng olarak izlenebilir. TCMB PPK FTSE 100 EOD 8,040.38 -0.49 3.97
toplantisinda, politika faizinin %50 olarak sabit tutulmasi bekleniyor. Faiz XETRA DAX 18,088.70 -0.51 7.98
kararinin yani sira agiklama metnindeki olasi degisiklikler piyasalarin Dow Jones 38,460.92 -0.11 2.05
takibinde olacak. USD/TRY kurunda 32.52, 32.47 ve 32.42 seviyeleri >8P 500 >,071.63 0.02 6.33
Altin 2,315.82 -0.26 12.28

destek; 32.60, 32.63 ve 32.65 seviyeleri de direnc. “Yilbagindan bu yana

**Fiyat/Kazang orani 6.72 (2023 sonu degeri 5.80).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.51 (2023 sonu
degeri 1.79). Detaylarn sayfa 3'te goriilebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 9,653, 9,568 ve 9,479 puan destek; 9,767, 9,849 ve
9,900 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 2,321 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,312 ve US$ 2,305
seviyeleri destek; US$ 2,328 ve US$ 2,337 seviyeleri ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
Tarkiye 14.00 TCMB PPK faiz karari (%) 50 50 50
ABD. 15.30 1C GSYH biiytime (yilliklandirilmis CC %) 26 2.5 3.4
15.30 1C cekirdek PCE Fiyat Endeksi (CC %) - 3.4 2.0
15.30 Haftalik igsizlik maasi basvurulari (000 kisi) 215 215 212

Diger gindem maddeleri i¢in lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

ING Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bélimii - Pinar Uslu pinar.uslu@ingyatirim.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

A.B.D. Hazinesi'nin din duzenledigi 5 yillik tahvil ihalesinde US$ 70 milyarlik rekor satis gergeklestirilirken, ihaleye gelen talebin iyi
oldugu séylenebilir. A.B.D. Hazinesi, buglin gerceklestirecedi 7 yillik ihale ile de US$ 44 milyarlik borglanma gerceklestirmeyi planliyor.

Tahvil piyasalari agisindan gin iginde 6ne ¢ikan veriler arasinda A.B.D. GSYH blylime, cekirdek PCE ve haftalik issizlik maasi basvurulari
sayilabilir. DUn %4.64 seviyesinden kapanan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %%4.65 seviyesinde bulunuyor.

FEDWATCH'a gdre piyasalar, Fed'den 2024 yilinda toplamda 41 baz puanlik indirim olmasini bekliyor.

e Busabah EUR/USD paritesi 1.0715, USD/TRY kuru 32.5705, sepet ise 33.7087 seviyesinde bulunuyor.

Japonya Merkez Bankasi'nin (BOJ) iki gtin sirecek para politikasi toplantisi basladi. USD/IPY paritesi bu sabah 155.72 ile son 34 yilin
en yuksek seviyesini gérdi ve merkez bankasinin piyasaya midahale olasilii degerlendiriimeye baslandi.

Buglin A.B.D.'de ilk ceyrek GSYH buytme, kisisel harcamalar, ¢ekirdek PCE, haftalik issizlik maasi basvurulari, Mart ayr bekleyen konut
satiglar, Nisan ayr Kansas City Fed imalat Aktivitesi agiklanacak. Ozellikle geyrek bazli olarak agiklanacak gekirdek PCE verisi
piyasalarda hareketlenmeye yol acabilir. Beklentinin Gzerindeki bir gerceklesme USD'nin deger kazanmasini saglayabilir. Buglin ayrica
ECB, Ekonomik Bulten'i yayimlayacak. ECB'den Vujcic, Lagarde, Nagel, Panetta konusacak.

Piyasanin beklentisi, A.B.D. ekonomisinin yilin ilk ceyreginde %2.5 blyidigu ydniinde. Tuketici harcamalari muhtemelen yavaslarken,
kamu harcamalarinin gugld, isletme harcamalarinin ise karisik kaldigini distintyoruz.

EUR/USD paritesinde 1.0690, 1.0675 ve 1.0655 seviyeleri destek; 1.0735, 1.0765 ve 1.0780 seviyeleri direng olarak izlenebilir.

Buglinkd TCMB PPK toplantisinda, politika faizinin %50 olarak sabit tutulmasi bekleniyor. Faiz kararinin yani sira agiklama metnindeki
olasi degisiklikler piyasalarin takibinde olacak. Tdrkiye'nin 5 yillik CDS primi bu sabah 312 baz puanda bulunuyor.

USD/TRY kurunda 32.52, 32.47 ve 32.42 seviyeleri destek; 32.60, 32.63 ve 32.65 seviyeleri de direnc.
USDTRY igin Destek: 32.5200-32.4700-32.4200 Direng: 32.6000-32.6300-32.6500

EURUSD igin Destek: 1.0690-1.0675-1.0655 Direng: 1.0735-1.0765-1.0780

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

DUn %0.8 yikselen BIST-100 endeksinde, 9,653, 9,568 ve 9,479 puan destek; 9,767, 9,849 ve 9,900 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 2,321 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,312 ve US$ 2,305 seviyeleri destek; US$ 2,328 ve US$ 2,337 seviyeleri ise
direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 88.3 seviyesindeki Brent petrolde US$ 87.3 ve US$ 86.2 seviyeleri destek, US$ 89.0 ve US$ 90.7 seviyeleri direng.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2020 2021 2022 2023 24 Nis
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.80 6.72
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.51
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 12.99 12.24
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 4.91 5.47 4.34
0Oz Sermaye Karliligi (%) 9.07 16.93 29.87 32.20 22.64

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Piyasa

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini beklentisi Onceki veri

25 Nisan Persembe

Tarkiye 14.00 TCMB PPK faiz karari (%) 50 50 50

A.B.D. 15.30 1¢ GSYH buaytme (yilliklandiriimis CC %) 2.6 2.5 3.4
15.30 1C kisisel harcamalar - 3.0 3.3
15.30 1C cekirdek PCE Fiyat Endeksi (CC %) - 3.4 2.0
15.30 Haftalik igsizlik maasi basvurulari (000 kisi) 215 215 212
17.00 Mart ayi bekleyen konut satislari (aylik %) - 0.4 1.6
18.00 Nisan ayi Kansas City Fed imalat Aktivitesi - -5 -7

Euro Bolgesi 11.00 ECB, Ekonomik Bilten'i yayimlayacak.
11.20 ECB'den Vujcic, Lagarde (12.15), Nagel (18.15), Panetta (20.30) konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsgin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6tura sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

