Tahvil:

o Fed yetkililerinin 2024 ve 2025 yillari igin faiz tahminlerinde yukari yénde
revizyona gitmesi, gecen hafta A.B.D. tahvil faizlerinin ytkselmesine yol
agmisti. A.B.D.’'nin 2 yillik tahvil faizi %5.20 seviyesini test ederek son 17
yiin, 10 yilik tahvil faizi de %#4.51 ile 16 ylin en yuksek seviyesini
gérmustd. Bu sabah vadeli islemlerde A.B.D.'nin 2 yillik ve 10 yillik tahvil
faizleri sirasiyla %5.12 ve %4.48 seviyelerinde bulunuyor.

Déviz:

e Bugtin A.B.D."de Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi, Eylal ayi Dallas Fed
imalat Aktivitesi, Almanya’da Ifo Endeksi yayimlanacak. ECB'den Lagarde
ve Schnabel konusacak. EUR/USD paritesinde 1.0615, 1.0570 ve 1.0540
seviyeleri destek; 1.0660, 1.0690 ve 1.0735 seviyeleri direng olarak
izlenebilir. Bu hafta A.B.D."de veri gtindemi yogun. Cuma gint S&P'nin
Tarkiye ilgili kredi notu degerlendirmesini yayimlamasi bekleniyor.

USD/TRY kurunda 27.15, 27.11 ve 27.06 seviyeleri destek; 27.25, 27.30 ve
27.35 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 8,000, 7,898 ve 7,834 puan destek; 8,170, 8,276 ve
8,358 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 1,923 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,921 ve US$ 1,913
seviyeleri destek; US$ 1,929 ve US$ 1,935 seviyeleri ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu

25.09.2023

Kus Bakisi Piyasalar

Gunliik

Seviye deg'?;/:;

USD/TRY 27.1038 -0.03
EUR/TRY 28.8037 -0.30
EUR/USD 1.0652 -0.06
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 28.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 30.00
MB O/N borg verme faizi (%) 31.50

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 8,039.18 0.48 45.92
BIST-30 8,444.18 0.17 42.04
BIST Bankacilik 8,099.01 1.00 61.09
FTSE 100 EOD 7,683.91 0.07 3.12
XETRA DAX 15,557.29 -0.09 11.73
Dow Jones 33,963.84 -0.31 2.46
S&P 500 4,320.06 -0.23 12.52
Altin 1,924.99 0.28 5.51
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.58 (2022 sonu degeri 7.07).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 2.20 (2022 sonu
degeri 2.05). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme
Almanya 11:00 Eyldl ayi Ifo is Dinyasi GErinim
AB.D. 15:30 Agustos ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi

17:30 Eylul ayi Dallas Fed imalat Aktivitesi
Euro Bolgesi 16:00 ECB'den Lagarde ve Schnabel konusacak.

Diger gindem maddeleri icin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.

ING Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bélimii - Pinar Uslu

MA Mevsimsellikten arindirilmis.

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
85.2 85.2 85.7

- 0.05 0.12

- -13.0 -17.2
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Fed yetkililerinin 2024 ve 2025 yillar icin faiz tahminlerinde yukari yénde revizyona gitmesi, gegen hafta A.B.D. tahvil faizlerinin
yukselmesine yol agmisti. A.B.D.’'nin 2 yillik tahvil faizi %5.20 seviyesini test ederek son 17 yilin, 10 yillik tahvil faizi de %4.51 ile 16 yilin
en ylksek seviyesini gérmustd. Bu sabah vadeli islemlerde A.B.D.’nin 2 yillk ve 10 yillik tahvil faizleri sirasiyla %5.12 ve %4.48
seviyelerinde bulunuyor.

Vadeli islemlerdeki fiyatlamalara gére, Kasim toplantisinda faiz artirimi olacagina verilen olasilik an itibariyla %21.

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0637, USD/TRY kuru 27.2055, sepet ise 28.0662 seviyesinde bulunuyor.

Bugiin A.B.D."de Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi, Eylal ayi Dallas Fed imalat Aktivitesi, Almanya'da Ifo Endeksi yayimlanacak.
ECB'den Lagarde ve Schnabel konusacak.

EUR/USD paritesinde 1.0615, 1.0570 ve 1.0540 seviyeleri destek; 1.0660, 1.0690 ve 1.0735 seviyeleri direng olarak izlenebilir.

A.B.D.'de veri gindeminde bu hafta &ne ¢ikanlar arasinda yarinki tiketici gtiveni, Carsamba gtinkt dayanikl mal siparisleri, Persembe
gunkl GSYH buyiime, haftalik igsizlik maagi basvurular, Cuma gunki kisisel gelirler/harcamalar, PCE deflatér ve Michigan Universitesi
Glven Endeksi sayilabilir. Bu hafta genelinde Fed yetkililerinin konusmalar da ilgiyle takip edilecek, ancak verilerin piyasa
hareketlerinde daha etkili olmasi beklenebilir. Euro Bélgesi'nde Persembe giinki gliven endeksleri ile Cuma gtinkd TUFE verileri éne
cikiyor. Hafta boyunca ECB yetkililerinin de konusmalari bulunuyor. ingiltere'de ise Cuma guinki GSYH biiyiime verisi izlenecek.

Bu sabah Turkiye'nin 5 yillik CDS primi 383 baz puanda. Cuma giini S&P'nin Turkiye ilgili kredi notu degderlendirmesini yayimlamasi
bekleniyor. S&P, Turkiye'yi “B” kredi notuyla ve “negatif” kredi notuyla degerlendiriyor.

USD/TRY kurunda 27.15, 27.11 ve 27.06 seviyeleri destek; 27.25, 27.30 ve 27.35 seviyeleri de direnc olarak takip edilebilir.
USDTRY igin Destek: 27.1500-27.1100-27.0600 Direng: 27.2500-27.3000-27.3500

EURUSD icin Destek: 1.0615-1.0570-1.0540  Direng: 1.0660-1.0690-1.0735

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Cuma glnu yaklasik %0.5 artan BIST-100 endeksinde, 8,000, 7,898 ve 7,834 puan destek; 8,170, 8,276 ve 8,358 puan ise direng
seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,923 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,921 ve US$ 1,913 seviyeleri destek; US$ 1,929 ve US$ 1,935 seviyeleri ise
direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2019 2020 2021 2022 22 Eyliil
Fiyat/Kazang (%) 8.89 14.94 8.22 7.07 7.58
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.07 1.18 1.30 2.05 2.20
Kar Marji (%) 71.74 5.16 9.00 13.61 12.49
Aktif Karlilik (%) 1.94 1.33 2.46 4.89 5.11
0z Sermaye Karliligr (%) 12.29 9.07 16.93 29.81 30.81

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga§q Onceki veri
beklentisi
25 Eyliil Pazartesi
Almanya 11:00 Eyldl ayi Ifo is Dinyasi GBrinimu 85.2 85.2 85.7
A.B.D. 15:30 Agustos ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - 0.05 0.12
17:30 Eylul ayi Dallas Fed imalat Aktivitesi - -13.0 -17.2
Euro Bolgesi 16:00 ECB'den Lagarde ve Schnabel konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligr kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lum tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Gegmis performans, takip eden dénem icin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

