Tahvil:

o Fed yetkililerinin dinkd konusmalari, A.B.D. tahvil faizlerinde sinirli da olsa
yukselise neden oldu.

Doviz:

e Piyasadaki genel beklenti TCMB'nin faizde degisiklige gitmeyecedi, ancak
sikilastirma adimlariyla fonlama maliyetindeki artisin devam edecedi
yonunde. TCMB'nin %11.25'te olan Geg Likidite Penceresi'nde artirma
gidebilecegine dair azinlikta olan beklentinin gergeklesmesi halinde TL'nin
kayiplarinin bir kismini geri almasi beklenebilir. Piyasanin verecegi en
olumlu tepki ise, bir haftalik repo ihale faizi olan %8.25'in artirilmasi
halinde gozlenebilir. TCMB'nin faiz degisikligine gitmemesi durumundaise
kurda ilk tepki olarak yukselis gérmeyi bekleyebiliriz.

e EUR/USD paritesinde 1.1600 seviyesi destek, 1.1680-1.1725 araligi da
direng olarak izlenebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 1,091, 1,085 ve 1,080 puan destek; 1,103, 1,110 ve
1,115 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,853 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,843 ve US$
1,820 seviyeleri destek; US$ 1,868 ve US$ 1,883 seviyeleri ise direnc.
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

Sevige 4G

USD/TRY 7.6967 0.45
EUR/TRY 8.9824 0.30
EUR/USD 1.1659 -0.40
MB O/N borclanma faizi (%) 6.75
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.25
MB O/N borg verme faizi (%) 9.75
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 10.65

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Ginliik YBY*
Kapanig Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 1,102.65 0.59 -3.64
BIST-30 1,231.71 0.62 -11.28
BIST Bankacilik 1,086.91 1.36 -32.14
FTSE 100 EOD 5,899.26 1.20 -21.79
XETRA DAX 12,642.97 0.39 -4.57
Dow Jones 26,763.13 -1.92 -6.22
S&P 500 3,236.92 -2.37 0.19
Altin 1,863.55 -1.88 22.84
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 9.78, 2019 sonu degeri 8.97.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.95, 2019 sonu
degeri 1.00 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Turkiye 14:00 TCMB PPK faiz karari (%) 8.25 8.25 8.25

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurulari (000 kisi) - 840 860
17:00 Agustos ayi yeni konut satislari (% aylik) - -1.2 139
17:00 Powell ve Mnuchin, Senato’nun Bankacilik Komitesi’'nde konusacak.

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Fed yetkililerinin diinkd konusmalari, A.B.D. tahvil faizlerinde sinirli da olsa ytikselise neden oldu. Diin %0.6640'tan %0.6760'a yiikselen
A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %0.6630 seviyesinde bulunuyor.

Yurt i¢i piyasalar bugiin saat 14:00'te agiklanacak TCMB PPK faiz kararina odaklanacak.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1650, USD/TRY kuru 7.6880, sepet ise 8.3250 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

GUnun en merakla beklenen gelismesi, TCMB PPK faiz karari ve agiklamalari olacak. Piyasadaki genel beklenti TCMB'nin faizde
degisiklige gitmeyecedi, ancak sikilastirma adimlariyla fonlama maliyetindeki artisin devam edecegi yéniinde. TCMB'nin %11.25'te
olan Geg Likidite Penceresi'nde artirrma gidebilecegine dair azinlikta olan beklentinin gerceklesmesi halinde TL'nin kayiplarinin bir
kismini geri almasi beklenebilir. Piyasanin verecegi en olumlu tepki ise, bir haftalik repo ihale faizi olan %8.25'in artirilmasi halinde
gozlenebilir. TCMB'nin faiz dedisikligine gitmemesi durumunda kurda ilk tepki olarak ytikselis gérmeyi bekleyebiliriz.

USD/TRY kurunda asagida 7.65 destegi, yukarida ise 7.75-7.80 direng araligi 6ne gikiyor.

Bugiin A.B.D.'de haftalik issizlik maagi bagvurular, Agustos ayr yeni konut satislari ve Eylil ayr Kansas City Fed imalat Aktivitesi
yayimlanacak. Saat 17:00'de Fed Baskani Powell'in ve Hazine Bakani Mnuchin’in Senato’nun Bankacilik Komitesi'nde yapacaklari
konusmalar da ilgiyle takip edilecek. Almanya’da ise Ifo endeksi aciklanacak.

EUR/USD paritesinde 1.1600 seviyesi destek, 1.1680-1.1725 araligi da direng olarak izlenebilir.
USDTRY igin Destek: 7.6700-7.6500-7.6300 Direng: 7.7000-7.7200-7.7500

EURUSD icin Destek: 1.1600-1.1575-1.1550  Direng: 1.1680-1.1725-1.1750

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goris:
Dun yaklasik %0.6 yukselen BIST-100 endeksinde 1,091, 1,085 ve 1,080 puan destek; 1,103, 1,110 ve 1,115 puan ise direng seviyeleri.

USD'nin deger kazanimina bagli olarak altinin ons fiyati gerilemeye devam etti. Bu sabah US$ 1,853 seviyesindeki altinin ons fiyatinda
US$ 1,843 ve US$ 1,820 seviyeleri destek; US$ 1,868 ve US$ 1,883 seviyeleri ise direng.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(24/09/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.97 9.78

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.00 0.95

Kar Mariji (%) 9.77 11.38 9.56 6.68 5.83

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.92 1.50

0z Sermaye Karliligi (%) 12.71 15.44 14.56 11.94 9.97

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi
24 Eyliil Persembe
Tarkiye 14:00 TCMB PPK faiz karari (%) 8.25 8.25 8.25
A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi bagvurulari (000 kisi) - 840 860
17:00 Agustos ayi yeni konut satislari (% aylik) - -1.2 13.9
17:00 Eylul ayi Kansas City Fed imalat Aktivitesi - 14 14

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BOlUmU tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibaryla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tard sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

