Tahvil:

¢ Hazine, Subat'ta 64.1 milyar TL'lik i¢ bor¢ 6demesine karsilik 49 milyar
TL'lik i¢ bor¢clanma yapmayr planliyor. Daha 6nce Subat'ta bir defa
TUFE'ye endeskli ihrag yapilacagr agklanmisken, din yayimlanan
programda ihrag sayisinin ikiye yikseltildigi ve sabit kuponlu tahvil ihrag
sayisinin azaltildigi dikkat cekiyor. Ocak’'ta dizenlenen ihalelerde ilginin
TUFE'ye endeksli varliklara oldugu distinildigunde, Hazine'nin yaptigi bu
degisiklik sasirtict gérinmuyor.

Déviz:

e DUn bazi Fed yetkililerinin piyasadaki agresif faiz artinmlar olabilecegine
yonelik endiseleri yatistirici agiklamalari, USD'nin deger kaybetmesine
neden oldu. Bugtin A.B.D."de PMIimalat, ISM imalat ve insaat harcamalari,
Euro Bolgesi'nde de PMI imalat verisi yayimlanacak. EUR/USD paritesinde
1.1220 ve 1.1200 seviyeleri destek, 1.1280 ve 1.1300 seviyeleri direng

olarak takip edilebilir. USD/TRY kurunda 13.3200 ve 13.2500 seviyeleri
destek, 13.5000 ve 13.6700 seviyeleri de direnc olarak izlenebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 2,003 ve 1,984 puan destek; 2,038 ve 2,066 puan ise
direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,803 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,796 ve US$
1,785 seviyeleri destek, US$ 1,806 ve US$ 1,812 seviyeleri de direnc.
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik
Sevige o8
USD/TRY 13.3074 -1.80
EUR/TRY 14.9340 -1.17
EUR/USD 1.1233 0.81
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 12.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 14.00
MB O/N borg verme faizi (%) 15.50
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Guinliik YBY*
Kapanis Degisim | Dedisim
(%) (%)
BIST-100** 2,003.20 1.01 7.84
BIST-30 2,202.64 0.72 8.77
BIST Bankacilik 1,765.21 2.27 10.62
FTSE 100 7,464.37 -0.02 1.08
XETRA DAX 15,471.20 0.99 -2.60
Dow Jones 35,131.86 1.17 -3.32
S&P 500 4,515.55 1.89 -5.26
Altin 1,796.47 0.30 -1.75
* Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 8.22 (2021 sonu degeri 7.63).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.38 (2021 sonu
degeri 1.28). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 17:45 Ocak ayr Markit PMI imalat
18:00 Ocak ayr ISM imalat

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
- 55.0 55.0
55.0 57.5 58.8

Diger guindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindinlmis. — YY: Y|
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D. tahvil getiri egrisinde faiz degisimlerine en duyarli vadelerden birisi olarak takip edilen 2 yillik tahvilin faizi Cuma gtint %1.2260
ile 2020 yilinin Subat ayindan beri en yiksek seviyesine ¢ikmisti. Ancak ay sonu nedeniyle yatinmcilarin portféy ayarlamalarina
gitmesiyle ve bazi Fed yetkililerinin yaptigi konusmalarda piyasadaki faiz artinmlarinin agresif olabilecedi yontindeki endiseleri
sakinlestirmesiyle faiz oranlari bir miktar geriledi. Bu sabah vadeli islemlerde A.B.D'nin 2 yillik ve 10 yillik tahvil faizleri sirasiyla %1.1750
ve %1.7875 seviyelerinde bulunuyor.

Yurt icinde diin Hazine, i¢ bor¢lanma programini agikladi. Buna gére Hazine, Subat'ta 64.1 milyar TL'lik i¢ bor¢ 6demesine karsilik
toplam 49 milyar TLlik i¢ borglanma gergeklestirmeyi planliyor. Daha énce Subat'ta bir defa TUFE'ye endeskli ihrag yapilacag
agiklanmisken, din yayimlanan programda ihrag sayisinin ikiye ydkseltildigi ve sabit kuponlu tahvil ihrag sayisinin azaltildigr dikkat
cekiyor. Ocak’'ta dizenlenen ihaleler icinde ilginin TUFE'ye endeksli varliklara oldugu gézlenmisti. Gecen hafta baginda diizenlenen
TUFE’ye endeksli tahvile piyasa yapici bankalardan rekor talep gelirken, TUFE'ye endeksli kira sertifikasi ihracinda da rekor borglanma
gergeklestirilmisti. Gelen talep dikkate alininca, Hazine'nin TUFE'ye endeksli ihrag sayisini artirmasi sasirtici géranmayor.

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1265, USD/TRY kuru 13.3900, sepet ise 14.2420 seviyesinde bulunuyor.

GOris:

Fed'den Bostic'in Mart toplantisinda gerekirse 50 baz puanlik faiz artirrminin masada olacagi séyleminin ardindan USD kazanimlarini
artirmisti. Ancak diin bazi Fed yetkililerinin piyasadaki agresif faiz artinmlan olabilecegine yonelik endiseleri yatistirmasi ve Bostic'in
de tercihinin Mart'ta 50 baz puanlik artirim olmadigini séyleyerek bu yil ¢ defa faiz artirmi olmasini bekledigini belirterek sozlerine
daha sonra agiklik getirmesi, USD'nin kazanimlarinin bir kismini geri vermesine neden oldu.

Bugiin A.B.D."de Markit PMI imalat, ISM imalat ve insaat harcamalari verileri agiklanacak. Euro Bélgesi'nde de Markit PMI imalat verisi
yayimlanacak.

EUR/USD paritesinde 1.1220 ve 1.1200 seviyeleri destek, 1.1280 ve 1.1300 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.
USD/TRY kurunda 13.3200 ve 13.2500 seviyeleri destek, 13.5000 ve 13.6700 seviyeleri de direnc olarak izlenebilir.
USDTRY igin Destek: 13.3200-13.2500-13.1200 Direng: 13.5000-13.6700-13.8000

EURUSD icin Destek: 1.1220-1.1200-1.1175 Direng¢: 1.1280-1.1300-1.1345

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
DUn %1 artan BIST-100 endeksinde 2,003 ve 1,984 puan destek; 2,038 ve 2,066 puan ise direng seviyeleri.

USD'deki deger kaybinin etkisiyle altinin ons fiyati yeniden US$ 1,800 seviyesinin tizerine yikseldi. US$ 1,803 seviyesindeki altinin ons
fiyatinda US$ 1,796 ve US$ 1,785 seviyeleri destek, US$ 1,806 ve US$ 1,812 seviyeleri de direnc.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2018 2019 2020 2021 31 Ocak
Fiyat/Kazang (%) 6.49 8.94 12.43 7.63 8.22
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 0.93 1.00 1.17 1.29 1.38
Kar Marji (%) 9.50 6.72 6.00 9.48 9.48
Aktif Karlilik (%) 2.17 1.93 1.43 2.55 2.54
0Oz Sermaye Karliligi (%) 14.53 12.01 9.48 17.27 17.27

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi
1 Subat Sali
A.B.D. 17:45 Ocak ayr Markit PMI imalat - 55.0 55.0
18:00 Aralik ayr insaat harcamalar (aylik %) - 0.6 0.4
18:00 Ocak ayr ISM imalat 55.0 57.5 58.8
Euro Bolgesi 12:00 Ocak ayr Markit PMI imalat 59.0 59.0 59.0

MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

YY: Yildan yila

CC: Ceyrekten ceyrege

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji BOlUmU tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gosterge dedgildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina dzen gésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinnm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirim Menkul
Degerler A.S. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turu sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve dngériler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tdrkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

