Gunluk Strateji Notu

19.02.2020

Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinlik
. degisim
e Koronavirisunin olumsuz etkilerinin artabilecegi endisesi, yatirmcilarin Seviye (%)
AB.D. tahvilleri gibi gtivenilir liman olarak degerlendirdikleri varliklara USD/TRY 6.0602 031
S .. . EUR/TRY 6.5458 -0.04
ilgilerini korumasina neden oluyor. Din A.B.D.'nin 3 aylik bono ve 10 yillik EUR/USD 10791 040
tahvili iceren getiri egrisi terse dondu. Bu degisim, 1-2 yil icinde A.B.D."de MB O/N borclanma faizi (%) 9.75
durgunluk olabilecegine dair piyasada bir &n sinyal olarak nitelendiriliyor. MB haftalik repo ihale faizi (%) 11.25
. MB O/N borg verme faizi (%) 12.75
Doviz: MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 10.95
e Koronovirlsiine yonelik endiseler devam ederken, Almanya'da ZEW Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
endeksinin beklentinin olduk¢a altinda gelmesi EUR Uzerinde baski
yaratt. EUR/USD paritesinde 1.0780-1.0765 destek araligi olarak Gunlak vBY*
Kapanig Degisim | Degisim
soylenebilir. 1.0820 direncinin asilmasi halinde ise 1.0850 direnci dnemli (%) (%)
olacak. Medyan beklenti bugtinki toplantisinin ardindan TCMB PPK'nin 50 BIST-100™ 119,574.10 -1.01 4.50
baz puanlik faiz indirimine gidecegi yéninde. TCMB'nin faiz degisikligine BIST-30 143,022.36 092 3.02
it i halinde ise TL'de ilk tepki olarak deder k Srillebili BIST Bankacilik | 169,089.05 -0.86 5.57
gitmemesi halinde ise e ilk tepki olarak deger kazanimi gérdlebilir. FTSE 100 EOD 7382.01 0.69 513
USD/TRY kurunda 6.0500 ve 6.0320 destek seviyeleri 6nemli. TCMB'nin XETRA DAX 13,681.19 075 326
beklentinin 6tesinde, agresif olarak algilanabilecek bir faiz artinmina Dow Jones 29,232.19 -0.56 2.43
gitmesi halinde ise kurda 6.08 direnci asilip, 6.10 direnci s6nem kazanabilir. S&P 500 3,370.29 -0.29 4.32
i . Altin 1,601.67 132 5.58
Hisse Senedi: *Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 9.54, 2019 sonu degeri 8.57.
e BIST-100 endeksinde 119,150, 118,570 ve 118,250 puan destek; 119,800, Piyqsq Degeri/Defter Degeri orani 1.07, 2019 sonu
120,435 ve 120,900 puan ise direng seviyeleri. degeri 1.05 (Detaylan sayfa 3'te gdrillebilir).
Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,605 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,600 ve US$
1,595 destek; US$ 1,608 ve US$ 1,611 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini

Tarkiye 14:00 TCMB faiz karari (%) 11.25

A.B.D. 16:30 Ocak ayi konut baslangiglar (aylik %) -
22:00 Fed'in 29 Ocak toplantisina iliskin tutanaklari yayimlanacak.

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Koronavirtsiinin olumsuz etkilerinin artabilecegdi endisesi, yatirnmcilarin temkini elden birakmamasina ve A.B.D. tahvilleri gibi gvenilir
liman olarak degerlendirdikleri varliklara olan ilgilerini korumasina neden oluyor. Din Almanya'da agiklanan Subat ayi ZEW endeksi
de Alman yatinmailarinin bozulan algisini yansitirken, tahvil aimlarini destekledi.

Didn A.B.D.'nin 3 aylik bono ve 10 yillik tahvili ieren getiri egrisi terse dénda (10 yillik tahvil faizi, 3 aylik bono faizinin altina indi). Getiri
egrisindeki bu degisim, 1-2 yilicinde A.B.D.'de durgunluk olabilecegine dair piyasalarca bir 6n sinyal olarak nitelendiriliyor. Getiri egrisi
2019 yilinin Mart ayinda da negatife dénmusta.

Din %1.5560'tan kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %1.5590 seviyesinde bulunuyor.

Yurt icinde TCMB Para Politikasi Kurulu'nun faiz karari ve agiklama metninde yer alacak ifadeler tahvil piyasasi tGzerinde etkili olabilir.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0798, USD/TRY kuru 6.0700, sepet ise 6.3120 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Koronovirlstine yonelik endiseler devam ederken, diin Almanya’da agiklanan ZEW endeksinin beklentinin oldukga altinda gelmesi
EUR Uzerinde baski yaratti. Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0800 seviyesini altini deniyor.

Bugiin A.B.D."de konut baslangiglar, insaat izinleri ve UFE verileri agiklanacak. Bu aksam yaymlanacak Fed'in 29 Ocak toplantisina
iliskin tutanaklarda da koronavistrine dair degerlendirmelerin olup olmadigr takip edilecek.

EUR/USD paritesinde 1.0780-1.0765 destek araligi olarak séylenebilir. 1.0820 direncinin asilmasi halinde ise 1.0850 direnci énemli
olacak.

Anketlerdeki medyan beklenti bugtinkd toplantisinin ardindan TCMB Para Politikasi Kurulu'nun 50 baz puanlik faiz indirimine gidecedgi
yonuinde. TCMB'nin faiz degisikligine gitmemesi halinde TL'de ilk tepki olarak deger kazanimi géralebilir.

USD/TRY kurunda 6.0500 ve 6.0320 destek seviyelerinin dnemli oldugunu dtstintiyoruz. TCMB'nin beklentinin &tesinde, agresif olarak
algilanabilecek bir faiz artinmina gitmesi halinde ise kurda 6.08 direnci asilip, 6.10 direnci 5nem kazanabilir.

USDTRY icin Destek: 6.0500-6.0400-6.0320  Direng: 6.0800-6.0900-6.1000

EURUSD igin Destek: 1.0780-1.0765-1.0750  Direng: 1.0820-1.0850-1.0870

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:

DUn %1 azalarak 119,574.10 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 119,150, 118,570 ve 118,250 puan destek; 119,800, 120,435 ve
120,900 puan ise direng seviyeleri.

Koronavirlstinin ekonomiye olumsuz etkisinin artabilecedine yénelik endiseler nedeniyle altinin ons fiyat US$ 1,600 kritik esiginin
tzerine ¢iktl. Bu sabah US$ 1,605 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,600 ve US$ 1,595 destek; US$ 1,608 ve US$ 1,611 ise direng
seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(18/02/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.62 9.54

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.05 1.07

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 6.77 6.53

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.99 1.90

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.56 12.62 12.05

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa | 5, ceki veri
beklentisi

19 Subat Carsamba

Turkiye 14:00 TCMB faiz karari (%) | 11.25 10.75 11.25

A.B.D. 16:10 Fed'den Bostic, Mester (16:30), Kashkari (19:45), Kaplan (21:30) konusacak.
16:30 Ocak ayr konut baslangiclar (aylik %) - -11.2 16.9
16:30 Ocak ayr insaat izinleri (aylik %) - 2.1 -3.7
16:30 Ocak ayr UFE (aylik %/YY %) - 0.1/1.6 0.2/1.3
22:00 Fed'in 29 Ocak toplantisina iliskin tutanaklar yayimlanacak.

ingiltere 12:30 Ocak ayr TUFE (aylik %/YY %) -0.4/1.4 -0.4/1.6 0.0/1.3

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



