Tahvil:

e DUn FOMC, beklenildigi tzere faiz oranini 50 baz puan artirdi. Yeterince
sinirlayici politika durusuna hendz ulasilmadigini séyleyen Fed Baskani
Powell, enflasyonda gevsemeden emin olana kadar faiz indirimi olmaya-
cagini belirtti. Agiklamalar sonrasinda A.B.D. tahvil faizleri ytikseldi.

Doviz:

e Fed'in 2023 yili medyan faiz tahminini %5.1'e yUkseltmesi ve sikilastirma
taraftari agiklamalar, USD'nin ilk tepki olarak deger kazanmasina yol agti.
Ancak yatinmcilarin resesyon kaygilart ve Fed'in 2023 yilinin ikinci
yarisinda faizlerde indirime gidecegi distincesinin korunmasiyla birlikte
USD kazanimlarinin ¢cogunu geri verdi. Bugtin ECB'nin ve BoE'nin faiz
oranlari 50 baz puan artirmasi bekleniyor. EUR/USD paritesinde 1.0635,
1.0600 ve 1.0540 seviyeleri destek; 1.0695, 1.0745 ve 1.0790 seviyeleri
direng olarak izlenebilir. USD/TRY kurunda 18.61, 18.59 ve 18.56 seviyeleri
destek; 18.67, 18.71 ve 18.75 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 5,163, 5,100 ve 5,058 puan destek; 5,213, 5,256 ve
5,302 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 1,793 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,788 ve US$ 1,777
seviyeleri destek; US$ 1,802 ve US$ 1,814 seviyeleri ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

. degisim

Seviye (%)

USD/TRY 18.6232 1.13
EUR/TRY 19.8985 0.53
EUR/USD 1.0682 0.49
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 9.00
MB O/N borg verme faizi (%) 10.50

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 5,066.50 -3.61 172.74
BIST-30 5,434.83 -3.79 168.38
BIST Bankacilik 4,521.04 -1.11 183.32
FTSE 100 7,495.93 -0.09 1.51
XETRA DAX 14,460.20 -0.26 -8.97
Dow Jones 33,966.35 -0.42 -6.53
S&P 500 3,995.32 -0.61 -16.17
Altin 1,807.27 -0.17 -1.16
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.34 (2021 sonu degeri 5.76).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.92 (2021 sonu
degeri 1.03). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme
AB.D. 16:30 Kasim ayi perakende satislar

16:30 Haftalik issizlik maasi bagvurulari (000 kisi)
Euro Bolgesi 16:15 ECB faiz karari (%)

16:45 ECB Basgkani Lagarde’nin konusmasi
ingiltere 15:00 BoE faiz karari (%)

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
-0.2 -0.2 13
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Din aksam sonuglanan yilin son toplantisinda FOMC, beklenildigi tzere faiz oranini 50 baz puan artirarak %4.25-%4.50 araligina
yukseltti. Karar oybirligiyle alindi. Fed yetkililerinin 2023 yili i¢in faizde medyan beklentisi %5.1 (6nceki %4.6). 2024 yili icin faizde
medyan beklenti %4.1 (6nceki %3.9). 2025 yli igin faizde medyan beklenti %3.1 (6nceki %2.9).

Fed yetkilileri, 2023, 2024, 2025 yillari igin enflasyon ve issizlik orani tahminlerini yukseltti. 2023 ve 2024 biytime tahminlerini ise
asagi yonde revize etti.

Yeterince sinirlayicr politika durusuna hentiz ulasilmadigini séyleyen Fed Baskani Powell, enflasyonda gevsemeden emin olana kadar
faiz indirimi olmayacagini belirtti. Sikilastirma taraftari agiklamalar sonrasinda A.B.D. tahvil faizleri ytikseldi. Karar éncesinde %4.1740
seviyesindeki A.B.D.'nin 2 yillik tahvil faizi, karar sonrasinda %4.31'e yaklastiktan sonra bu sabah vadeli islemlerde %4.23 seviyesinde.
Karar &ncesinde %3.5065 seviyesindeki A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, karar sonrasinda %3.56'ya yaklasti, bu sabah %3.49
seviyesinde.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0650, USD/TRY kuru 18.6475, sepet ise 19.2543 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Din Fed'in 2023 yili medyan faiz tahminini %5.1'e yikseltmesi ve sikilastirma taraftar agiklamalarin gelmesi USD'nin ilk tepki olarak
deger kazanmasina yol agti. Ancak yatinmecilarin resesyon kaygilari ve Fed'in 2023 yilinin ikinci yarisinda faizlerde indirime gidecedi
disdncesinin korunmasiyla birlikte USD kazanimlarinin cogunu geri verdi.

Bugiin ECB'nin ve BoE'nin faiz oranlar 50 baz puan artirmasi bekleniyor. Faiz artinminin yani sira ECB'nin tahvil varliklarini nasil
azaltmayr planladigina dair bazi genel ilkeler ortaya koymasi beklenebilir (ECB'nin sonunda tahvil alimlarina yénelik yeniden
yatinmlarini azaltmasi beklenebilir). A.B.D.'de de veri giindemi yogun.

EUR/USD paritesinde 1.0635, 1.0600 ve 1.0540 seviyeleri destek; 1.0695, 1.0745 ve 1.0790 seviyeleri direng olarak izlenebilir.
USD/TRY kurunda 18.61, 18.59 ve 18.56 seviyeleri destek; 18.67, 18.71 ve 18.75 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir.
USDTRY igin Destek: 18.6100-18.5900-18.5600 Direng: 18.6700-18.7100-18.7500

EURUSD igin Destek: 1.0635-1.0600-1.0540 Direng: 1.0695-1.0745-1.0790

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
DUn %3.6 gerileyen BIST-100 endeksinde 5,163, 5,100 ve 5,058 puan destek; 5,213, 5,256 ve 5,302 puan ise direng seviyeleri.

Fed karari 6ncesinde US$ 1,809 seviyesindeki altinin ons fiyati, karar sonrasinda énce US$ 1,796 seviyesine geriledi, sonra US$ 1,807
seviyesinden guind tamamladi. Bu sabah US$ 1,793 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,788 ve US$ 1,777 seviyeleri destek; US$
1,802 ve US$ 1,814 seviyeleri ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2018 2019 2020 2021 14 Aralik
Fiyat/Kazang (%) 6.49 8.94 12.34 5.76 6.34
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 0.93 1.00 1.16 1.03 1.92
Kar Marji (%) 9.50 6.72 6.02 10.69 13.36
Aktif Karlilik (%) 2.17 1.93 1.44 2.89 5.13
0z Sermaye Karliligr (%) 14.53 12.01 9.54 20.16 32.42

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

15 Aralik Persembe

A.B.D. 16:30 Aralik ayi Empire imalat - -1.0 4.5
16:30 Kasim ayi perakende satislar -0.2 -0.2 13
16:30 Haftalik issizlik maasi basvurulari (000 kisi) 235 232 230
16:30 Aralik ayi Philadelphia Fed is Diinyast GErinim - -10.0 -19.4
17:15 Kasim ayi sanayi tretimi (aylik %) 0.1 0.0 -0.1
17:15 Kasim ayi kapasite kullanim orani (%) - 79.8 79.9

Euro Bolgesi 16:15 ECB faiz karari (%) 2.50 2.50 2.00
16:45 ECB Baskani Lagarde’nin konusmasi

ingiltere 15:00 BoE faiz karari (%) 3.50 3.50 3.00

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsgin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

