Tahvil:

e A.B.D.'de beklentinin tzerinde gelen TUFE verisi sonrasinda yarin aksam
sonuclanacak FOMC toplantisindan 50 baz puan yerine 75 baz puanlik faiz
artinmi gelebilecedi disindlmeye baslandi. A.B.D.'de 10 yillik tahvil faizi
2011 yilindan beri gérdigu en yuksek seviyeye ¢ikt. A.B.D. tahvil getiri
egrisine bakildiginda, satig baskisinin kisa vadeli tahvillerde yogunlastig
gordliyor. Yurt icinde Hazine bugtin, 9 Haziran 2027 vadeli sabit kuponlu
ve 11 Subat 2032 vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihaleleri diizenleyecek.

Doviz:

e FOMC toplantisinda 75 baz puanlk faiz artirminin - geleceginin
fiyatlanmasiyla dolar endeksi ytikselerek 105 seviyesini test etti. Dolar
endeksinde 104.3 ve 103.8 destekler, 105.3 ve 106.6 direngler. Bugin
Almanya'da ZEW endeksi, A.B.D.de ise NFIB Kiiclk isletmeler Iyimserlik
Endeksi ve UFE verileri yayimlanacak. EUR/USD paritesinde 1.0440, 1.0390
ve 1.0350 seviyeleri destek; 1.0480, 1.0520 ve 1.0570 seviyeleri de direng
olarak takip edilebilir. USD/TRY kurunda 17.19 ve 17.05 seviyeleri destek;
17.28 ve 17.37 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 2,505 ve 2,475 puan destek; 2,555 ve 2,605 puan ise
direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,829 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,822 ve US$
1,809 seviyeleri destek, US$ 1,833 ve US$ 1,843 seviyeleri de direnc.

O Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu

14.06.2022

Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik
Seviye deg'?;/:;
USD/TRY 17.2486 1.04
EUR/TRY 17.9649 -0.25
EUR/USD 1.0408 -1.02
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 12.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 14.00
MB O/N borg verme faizi (%) 15.50
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 2,510.14 -1.30 35.12
BIST-30 2,763.65 -1.11 36.47
BIST Bankacilik 2,137.15 0.17 33.93
FTSE 100 7,205.81 -0.60 -2.42
XETRA DAX 13,427.03 -1.22 -15.47
Dow Jones 30,516.74 -2.79 -16.02
S&P 500 3,749.63 -3.88 -21.33
Altin 1,818.77 -2.79 -0.53
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.15 (2021 sonu degeri 5.61).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.36 (2021 sonu
degeri 1.03). Detaylar sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Tarkiye - Hazine, 9 Haz 2027 vadeli sabit kuponlu ve 11 Sub 2032 vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihalesi dizenleyecek.

AB.D. 15:30 Mays ayi UFE (aylik %/YY %) - 0.8/10.9 0.5/11.0
Almanya 12:00 Haziran ayr ZEW mevcut durum - -31.0 -36.5
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Cuma guint A.B.D.’de beklentinin tizerinde gelen TUFE verisi sonrasinda yarin aksam sonuglanacak FOMC toplantisindan 50 baz puan
yerine 75 baz puanlik faiz artinmi gelecegdi distinilmeye baslandi. Eger Fed 75 baz puanlik faiz artinmina gidecek olursa, 1994 yilindan
beri en yuksek faiz artisini gergeklestirmis olacak. A.B.D.'de 10 yillik tahvil faizi dtn bir ara %3.44 seviyesine yaklasarak 2011 yilindan
beri gordugu en yuksek seviyeye ¢ikti. Bu sabah 10 yillik tahvil faizi %3.27 seviyesine yakin seyrediyor.

A.B.D. tahvil getiri egrisine bakildiinda ise, satis baskisinin kisa vadeli tahvillerde yogunlastigi gorultyor. Getiri egrisinin negatif
egimliye doénmesi, Fed'in faiz artinmlarinin Glke ekonomisinde yavaslamaya yol acabilecedine yonelik bir isaret olarak
degerlendiriliyor.

Yurt icinde Hazine buglin 9 Haziran 2027 vadeli sabit kuponlu ve 11 Subat 2032 vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihaleleri dizenleyecek.

TCMB'nin yabanci para cinsinden mevduat/katiim fonlarina karsilik ilave olarak TL cinsinden uzun vadeli sabit faizli menkul kiymet
tesis edecedi agiklamasi 6ncesinde %25.72 seviyesinde olan 10 yillik tahvil faizi, bu sabah %20.11 seviyesine gerilemis durumda.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0460, USD/TRY kuru 17.2250, sepet ise 17.6220 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Artan enflasyonla miicadele etmek igin Fed'in agresif faiz artinmlarina gidecegdi beklentisi USD'nin glclt olmasindaki en belirleyici
unsur. Cuma guinkl beklentinin tizerinde gelen A.B.D. TUFE verisi sonrasinda piyasalarda yarin sonuglanacak FOMC toplantisinda 50
baz puanlik degil de, 75 baz puanlik faiz artirnmi olacag degerlendirilip fiyatlandi. Dolar endeksi yikselerek 105 seviyesini test etti.
Dolar endeksinde 104.3 ve 103.8 destekler, 105.3 ve 106.6 direncler.

Bugiin Almanya'da ZEW endeksi, A.B.D.'de ise NFIB Kuigiik isletmeler iyimserlik Endeksi ve UFE verileri yayimlanacak.

EUR/USD paritesinde 1.0440, 1.0390 ve 1.0350 seviyeleri destek; 1.0480, 1.0520 ve 1.0570 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir.
USD/TRY kurunda 17.19 ve 17.05 seviyeleri destek; 17.28 ve 17.37 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.

USDTRY igin Destek: 17.1900-17.0500-16.9800 Direng: 17.2800-17.3700-17.5000

EURUSD igin Destek: 1.0440-1.0390-1.0350  Direng: 1.0480-1.0520-1.0570

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

DUn %1.3 gerileyen BIST-100 endeksinde 2,505 ve 2,475 puan destek; 2,555 ve 2,605 puan ise direng seviyeleri.
A.B.D. tahvil faizlerindeki yukselis ve USD'nin degerli olusu, altinin ons fiyati Gzerinde baski yaratti.

Bu sabah US$ 1,829 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,822 ve US$ 1,809 seviyeleri destek, US$ 1,833 ve US$ 1,843 seviyeleri de
direng.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2018 2019 2020 2021 13 Haziran
Fiyat/Kazang (%) 6.49 8.94 12.34 5.61 6.15
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 0.93 1.00 1.16 1.03 1.36
Kar Marji (%) 9.50 6.72 6.02 10.68 10.89
Aktif Karlilik (%) 2.17 1.93 1.44 2.89 3.50

0z Sermaye Karliligi (%) 14.53 12.01 9.54 20.14 22.38

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi
14 Haziran Sali
Turkiye - Hazine, 9 Haziran 2027 vadeli sabit kuponlu ve 11 Subat 2032 vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihalesi diizenleyecek.
AB.D. 13:00 Mayrs ayi NFIB Kiicuk isletmeler iyimserlik Endeksi 94.5 93.0 93.2
15:30 Mayrs ayi UFE (aylik %/YY %) - 0.8/10.9 0.5/11.0
Almanya 12:00 Haziran ayt ZEW mevcut durum - -31.0 -36.5

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligr kapsaminda dedgildir. Yatinrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm ©nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

