Glinliuk Strateji Notu

14.09.2023

Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:

Giinlik
.. Sevi degisim
e Din A.B.D.de Agustos ayi cekirdek TUFE %0.3 ile %0.2 olan ortalama eviye (%)
beklentinin tizerinde geldi. Verilerin agiklanmasinin ardindan piyasalarda USD/TRY 26.9215 0.27
ilk tepki olarak A.B.D. tahvil faizleri yukseldi. Ancak verilen tepki gegici EUR/TRY 28.8399 0.01
) o _ EUR/USD 1.0728 -0.22
olurken, genel olarak TUFE verileri gelecek haftaki FOMC toplantisindan MB O/N borclanma faizi (%) 23.50
faiz dedisimi gelmeyecedi yonundeki piyasa gorisini degistirmedi. Bu MB haftalik repo ihale faizi (%) 25.00
sabah itibariyla A.B.D.’nin 2 yillik tahvil faizi %4.98 seviyesinde. MB O/N borg verme faizi (%) 26.50
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Déviz:
e GUnln 6ne cikan baslig ECB faiz karari olacak. Hafta basinda faiz
degisikligi olmayacag dustncesi piyasada agirlk kazanmigken, Giinliik YBY*
simdilerde ise neredeyse yari yariya geldigi gériliyor. Bugiin A.B.D.'de ise Kapanig De(§1i5)im De(§i§)im
- G . o % %
UFE ve perakende satislar verileri takip edilecek. EUR/USD paritesinde BIST-100* 8,013.89 179 45.46
1.0710, 1.0685 ve 1.0635 seviyeleri destek; 1.0765, 1.0780 ve 1.0815 BIST-30 8,451.97 170 4217
seviyeleri direnc olarak izlenebilir. TCMB, 6 aya kadar vadeli Kur Korumali BIST Bankacilik 7,582.79 -1.26 50.82
Mevduat ,hesaplari igin uygulanan zorunlu karsilik oranini %15'ten %25'e FTSE 100 EOD 7,525.99 -0.02 1.00
yikseltti. USD/TRY kurunda 26.90, 26.87 ve 26.84 seviyeleri destek; 26.97, XETRA DAX 1565405 -0.39 1243
. . . . T Dow Jones 34,575.53 -0.20 4.31
27.00 ve 27.05 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir. S&P 500 4467 44 012 16.35
Hisse Senedi: Altin 1,906.30 -0.36 4.49
*Yilbasindan bu yana
e BIST-100 endeksinde, 7,942, 7,906 ve 7,868 puan destek; 8,044, 8,088 ve **Fiyat/Kazang orani 7.48 (2022 sonu degeri 7.07).
8135 ise di ieleri Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 2.20 (2022 sonu
! puan ise direng sevigeteri. degeri 2.05). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Altin:

e US$ 1,906 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,904 ve US$ 1,897
seviyeleri destek; US$ 1,915 ve US$ 1,921 seviyeleri ise direng seviyeleri.

@ Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 15:30 Agustos ayi perakende satislar (aylik %) 0.1 0.1 0.7
15:30 Haftalik issizlik maasi bagvurulari (000 kisi) 225 225 216
15:30 Agustos ayi UFE (aylik %) 0.6 0.4 0.3
Euro Bolgesi 15:15 ECB faiz karari (%) 4.50 4.25 4.25

Diger guindem maddeleri icin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Din A.B.D."de aciklanan Adustos ayr manset TUFE verisi %0.6 ile beklentiyle uyumlu gerceklesti. Gida ve enerji hari¢ cekirdek TUFE ise
%0.3 ile %0.2 olan ortalama beklentinin tizerinde geldi. Verilerin agiklanmasinin ardindan ¢ekirdek TUFE'ye odaklanan piyasalarda itk
tepki olarak A.B.D. tahvil faizleri yukseldi. Ancak verilen tepki gecici olurken, genel olarak TUFE verilerinin gelecek haftaki FOMC
toplantisindan faiz degisimi gelmeyecedi yéonundeki piyasa gorisini dedistirmedigi gdzlendi.

A.B.D. tahvil faizleri agisindan bugiin A.B.D.'de agiklanacak UFE ve perakende satislar ile ECB faiz karari izlenecek. Bu sabah itibariyla
vadeli islemlerde A.B.D.'nin 2 yillik ve 10 yillik tahvil faizleri sirasiyla %4.98 ve %4.25 seviyelerinde bulunuyor.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0733, USD/TRY kuru 26.9500, sepet ise 27.9367 seviyesinde bulunuyor.

Dun A.B.D."de agiklanan TUFE verilerinin beklentinin hafif Gizerinde gergeklesmesi sonrasinda ilk tepki olarak USD deger kazandi. Ancak
s6z konusu verilerin, bu ay FOMC'nin faiz degisikligine gitmeyecedi yénindeki piyasa beklentisini degistirmemesi sonrasinda USD'nin
kazanimlarini geri verdigi gdzlendi.

GUnUn 6ne cikan basligr ECB faiz karar olacak. Hafta basinda faiz degisikligi olmayacagr dustincesi piyasada agirlik kazanmigken,
simdilerde ise neredeyse yari yariya geldigi géraliyor. Bugiin A.B.D.'de ise UFE ve perakende satislar verileri takip edilecek.

EUR/USD paritesinde 1.0710, 1.0685 ve 1.0635 seviyeleri destek; 1.0765, 1.0780 ve 1.0815 seviyeleri direng olarak izlenebilir.

TCMB, 6 aya kadar vadeli Kur Korumali Mevduat (KKM) hesaplari i¢in uygulanan zorunlu karsilik oranini %15'ten %25'e ytkseltti (10
puan artirdi). Zorunlu karsilik adimiyla bankacilik sisteminden 300 milyar TL'ye yakin likidite ¢ekilmesi bekleniyor.

Bu sabah Turkiye'nin 5 yilik CDS primi 390 baz puanda.
USD/TRY kurunda 26.90, 26.87 ve 26.84 seviyeleri destek; 26.97, 27.00 ve 27.05 seviyeleri de direnc olarak takip edilebilir.
USDTRY igin Destek: 26.9000-26.8700-26.8400 Direng: 26.9700-27.0000-27.0500

EURUSD icin Destek: 1.0710-1.0685-1.0635  Direng: 1.0765-1.0785-1.0815

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
Dan yaklasik %1.8 artan BIST-100 endeksinde, 7,942, 7,906 ve 7,868 puan destek; 8,044, 8,088 ve 8,135 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,906 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,904 ve US$ 1,897 seviyeleri destek; US$ 1,915 ve US$ 1,921 seviyeleri ise
direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2019 2020 2021 2022 13 Eyldl
Fiyat/Kazang (%) 8.89 14.94 8.22 7.07 7.48
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.07 1.18 1.30 2.05 2.20
Kar Marji (%) 7.74 5.16 9.00 13.61 12.51
Aktif Karlilik (%) 1.94 1.33 2.46 4.89 5.13
0z Sermaye Karliligr (%) 12.29 9.07 16.93 29.81 31.04

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga§q Onceki veri
beklentisi

14 Eyliil Persembe

A.B.D. 15:30 Adustos ay! perakende satislar (aylik %) 0.1 0.1 0.7
15:30 Agustos ayi cekirdek perakende satislar (aylik %) - 0.4 1.0
15:30 Haftalik igsizlik maasi basvurulari (000 kisi) 225 225 216
15:30 Agustos ayi UFE (aylik %) 0.6 0.4 0.3

Euro Bolgesi 15:15 ECB faiz karari (%) 4.50 4.25 4.25

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lum tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.$. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

