Tahvil:

e Din A.B.D.de agiklanan TUFE verilerinin beklentinin tzerinde gelmesi,
Fed'in daha agresif hareket edebilecegini distndutrdd, tahvil faizleri
yukselirken, A.B.D."nin 2 yillik ve 10 yillik tahvil faizleri arasindaki fark da
acildi. TUFE verileri aciklanmadan énce diin sabah, CME FEDWATCH
verilerine gore, 21 Eylul'de 75 baz puanlk artirm yapilacagina verilen
olasilik %89, 50 baz puanlik artirrm olacagina verilen olasilik ise %11 idi.
TUFE verilerinin ardindan 50 bp'lik artinm olasiligi giindemden dustd, 75
bp'lik artirm yapilacagina verilen olasiik %63, 100 bp'lik artinm
yapilacagina verilen olasilik %37 oldu.

Doviz:

e Beklentinin Uzerinde gelen A.B.D. TUFE verileri sonrasinda USD deger
Bugin AB.D.de UFE ve Almanyad'da
agiklanacak.Avrupa Komisyonu Baskani von der Leyen'in AP konusmasi
takip edilecek. EUR/USD paritesinde 0.9960, 0.9930 ve 0.9900 seviyeleri
destek; 1.0020, 1.0066 ve 1.0114 seviyeleri de direng olarak takip
edilebilir. USD/TRY kurunda 18.22, 18.15 ve 18.08 seviyeleri destek; 18.27,
18.35 ve 18.40 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.

kazand!. sanayi Uretimi

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 3,350, 3,300, 3,265 puan destek; 3,450, 3,490 ve
3,546 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 1,703 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,697, US$ 1,689, US$
1,681 seviyeleri destek, US$ 1,707, US$ 1,717, US$ 1,724 seviyeleri direnc.

@ Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu

14.09.2022

Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

. degisim

Seviye (%)

USD/TRY 18.2430 0.15
EUR/TRY 18.1918 -1.39
EUR/USD 0.9970 -1.47
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 11.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 13.00
MB O/N borg verme faizi (%) 14.50

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 3,426.88 -6.09 84.47
BIST-30 3,748.02 -6.88 85.08
BIST Bankacilik 4,482.23 -7.48 180.89
FTSE 100 7,385.86 -1.17 0.02
XETRA DAX 13,188.95 -1.59 -16.97
Dow Jones 31,104.97 -3.94 -14.40
S&P 500 3,932.69 -4.32 -17.49
Altin 1,701.55 -1.31 -6.94
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 5.77 (2021 sonu degeri 5.61).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.57 (2021 sonu
degeri 1.03). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSi)
ABD. 15:30 Agustos ayi UFE (aylik %/YY %)

15:30 Agustos ayi cekirdek UFE (aylik %/YY %)
Euro Bolgesi 12:00

Veri/gelisme

Temmuz ayi sanayi tretimi (aylik %)

Diger gindem maddeleri icin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.

ING Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bélimii - Pinar Uslu

MA Mevsimsellikten arindirilmis.

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
- -0.1/8.8 -0.5/9.8
- 0.3/7.0 0.2/7.6
- -1.1 0.7
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Din A.B.D.de agiklanan TUFE verilerinin beklentinin tzerinde gelmesi, Fed'in daha agresif hareket edebilecegini dustindirdd, tahvil
faizleri ylkselirken, A.B.D."nin 2 yillik ve 10 yillik tahvil faizleri arasindaki fark agildi. Farkin artmasi, olasi bir resesyon isareti olarak da
degerlendirildigi i¢in yakindan izlenmekte. DUn veriler dncesinde %3.2970 seviyesindeki A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, verilerin
ardindan %3.46 seviyesine yaklasti. 2 yillik tahvilin faizi de %3.5050'den %3.79'a yukseldi. Boylelikle iki tahvil arasindaki fark 33 baz
puana ydkselmis oldu.

A.B.D."de Agustos ayinda manset TUFE yilik bazda %8.5'ten %8.3'e gerilese de, %8.1 olan ortalama beklentinin Uzerinde gerceklesti.
Aylik bazda TUFE artigi %0.1 oldu (beklenti -%0.1 idi). Cekirdek TUFE artigi da aylik bazda %0.6 (beklenti %0.3), yilik bazda %6.3
(beklenti %6.1) ile beklentinin Gzerinde geldi. Cekirdek TUFE yillik bazda %5.9'dan %6.3'e yikselmis oldu.

“Sicak” olarak degerlendirilebilecek TUFE verileri sonrasinda piyasalar, 21 Eylil'deki FOMC toplantisinda 75 bp'nin de Uzerinde faiz
artinmi gelip gelmeyecegini sorgulamaya basladi. TUFE verileri agiklanmadan &nce din sabah, CME FEDWATCH verilerine gére, 21
Eylul'de 75 baz puanlik artirrm yapilacagina verilen olasilik %89, 50 baz puanlik artirim olacagdina verilen olasilik ise %11 idi. Beklentinin
tzerindeki TUFE verilerinin ardindan 50 bp'lik artirim olasiligi gindemden dstd, 75 bp'lik artinm yapilacagina verilen olasilik %63, 100
bp'lik artirm yapilacagina verilen olasilik %37 oldu.

Yurticinde ise Hazine'nin bu hafta gerceklestirdigi ihalelere yogun talep gelirken, 37 milyar TL'lik borclanma gergeklestirildi. Hazine bu
ay 50 milyar TL'lik borclanma yapmayr planliyor. Gelecek hafta duzenlenecek 4 ihale ile bu ayki i¢ borglanma programi
tamamlanacak.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 0.9980, USD/TRY kuru 18.2520, sepet ise 18.2405 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Beklentinin Gizerinde gelen A.B.D. TUFE verilerinin ardindan piyasalar, Fed'in faiz artinmlarinda énceden dustnilene gére daha agresif
olabilecegini dikkate alarak A.B.D. tahvil faizlerinde ytikselis ve USD'de deder kazanimi yéniinde hareket etti. Veri 6ncesinde 1.0165
seviyesindeki EUR/USD paritesi, veri sonrasinda bu sabah 0.9980 seviyesinde bulunuyor.

Bugiin A.B.D.de Adustos ayi UFE ve Almanya’da da Temmuz ayi sanayi Gretimi agiklanacak. Bugin Avrupa Komisyonu Baskani von
der Leyen'in Avrupa Parlamentosu konusmasi takip edilecek. Von der Leyen'in, zorunlu enerji ttiketim hedefleri ve enerji sirket
karlarinin tuketici sibvansiyonunda kullanilmasini 6nermesi bekleniyor. Bugtin ECB'den Villeroy'un konusmasi da izlenecek.

EUR/USD paritesinde 0.9960, 0.9930 ve 0.9900 seviyeleri destek; 1.0020, 1.0066 ve 1.0114 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir.
USD/TRY kurunda 18.22, 18.15 ve 18.08 seviyeleri destek; 18.27, 18.35 ve 18.40 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.
USDTRY igin Destek: 18.2200-18.1500-18.0800 Direng: 18.2700-18.3500-18.4000

EURUSD igin Destek: 0.9960-0.9930-0.9900 Direng: 1.0020-1.0066-1.0114

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

A.B.D.'de beklentinin tizerinde gelen TUFE verileri sonrasinda A.B.D. hisse senetleri endekslerinde sert satislar yasandi. Din BIST-100
endeksi de gtind %6.09'luk dustsle tamamladi. BIST-100 endeksinde 3,350, 3,300, 3,265 puan destek; 3,450, 3,490 ve 3,546 puan ise
direng seviyeleri.

Fed'in daha agresif olarak faiz artinmlarina devam edebilecegini isaret eden diinkd A.B.D. TUFE verisinin ardindan altinin ons fiyati US$
1,731 seviyesinden gerileyerek US$ 1,700 seviyesini test etti. Altinin ons fiyatinda US$ 1,697, US$ 1,689 ve US$ 1,681 seviyeleri destek,
US$ 1,707, US$ 1,717 ve US$ 1,724 seviyeleri de direng.

BIST-100 2018 2019 2020 2021 13 Eyldl
Fiyat/Kazang (%) 6.49 8.94 12.34 5.61 5.77
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 0.93 1.00 1.16 1.03 1.57
Kar Marji (%) 9.50 6.72 6.02 10.69 12.17
Aktif Karlilik (%) 2.17 1.93 1.44 2.89 4.20
0z Sermaye Karliligr (%) 14.53 12.01 9.54 20.16 27.78
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigas_;q Onceki veri
beklentisi
14 Eyliil Carsamba
A.B.D. 15:30 Agustos ayi UFE (aylik %/YY %) - -0.1/8.8 -0.5/9.8
15:30 Agustos ayi cekirdek UFE (aylik %/YY %) - 0.3/7.0 0.2/7.6
Euro Bolgesi 12:00 Temmuz ayi sanayi Uretimi (aylik %) - -1.1 0.7
17:30 ECB'den Villeroy konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligr kapsaminda dedgildir. Yatinrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm o6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

