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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik

Sevi degisim

e Hazine Mustesarligi bugtin 13 Mayis 2020 vadeli kuponsuz ve 10 Ocak eviye (%)

2024 vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihaleleri diizenleyecek. USD/TRY 5.9757 -3.47

EUR/TRY 6.7262 -3.13

Doviz: EUR/USD 1.1233 0.12
- d and ddeleri d . dakd Gosterge Eurobond - Oca 2030  8.3542

e Buglnin yurt disi gindem maddeleri arasinda A.B.D.-Cin arasindaki MB O/N borclanma faizi (%) 5250

ticaret konulu anlagsmazliga iliskin olasi haberler ile Fed'den Rosengren’in MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00

ve Kaplan'in konugsmalari bulunuyor. EUR/USD paritesinin bugtin 1.1210 MB O/N borg verme faizi (%) 25.50

MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.18

desteginin tzerinde tutunacagini distiniiyoruz. Gin iginde 1.1250-1.1265
. . N L - . . Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
ise direng araligi olarak séylenebilir. Yurt icinde sabah saatlerinde Mart ay

cari islemler dengesi aciklanacak, glin ortasinda ise Hazine ihaleleri takip Giinliik YBY*
edilecek. YSK'min saat 14:30'da CHP'nin ve lyi Parti'nin itirazlarnni Kapanig Deg/isim De(?,/if)im
gorismesi bekleniyor. USD/TRY kurunda 6.0 destedi kritik. 6.05 direncinin BIST-100** 88,533.40 017 3.00
asilmasi halinde ise 6.10 direnci éne gikabilir. BIST-30 110,068.52 -0.22 -3.74
. . BIST Bankacilik | 113,819.27 -0.54 -3.33
Hisse Senedi: FISE100EOD | 7,203.29|  -0.06 7.06
e BIST-100 endeksinde 88,300, 87,900 ve 87,400 puan destek; 89,000, XETRA DAX 12,059.83 0.72 14.21
89,500 ve 89,855 puan ise direng seviyeleri. S;;V sgges Zgzziz; 8‘3"7' i;z
Altin: Altin 1,285.60 0.14 0.22
* Yilbasindan bu yana
¢ Bu sabah US$ 1,283 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,280 ve US$ *fFiguthafaqg orani 6.5§, 2018 sonu degeri 6.35.
1,275 destek; US$ 1,291 ve US$ 1,295 ise direng seviyeleri. Zgggaes:g;g?;g:;ﬁz:ln;%i: g’izn;g}g?étfi?iif sonu

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
Turkiye 10:00 Mart ayi cari islemler dengesi (US$ milyar) -1.1 -1.0 -0.72
A.B.D. 16:05 Fed'den Rosengren’in konusmasi

20:20 Fed'den Kaplan'in konusmasi

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Cuma guint A.B.D.'de agiklanan Nisan ayr TUFE artisi %0.3 ile %0.4 olan piyasanin ortalama beklentisinin altinda kald:. Gekirdek TUFE
artisi da %0.1 ile %0.2 olan ortalama beklentinin altinda gergeklesti. TUFE verilerinin ardindan A.B.D. tahvil faizleri bir miktar gerilese
de, sonrasinda giint yatay tamamladi. Cuma gunint %2.4550'den tamamlayan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah %2.44
seviyesinde bulunuyor.

Yurt iginde Hazine Mistesarligi bugiin 13 Mayis 2020 vadeli kuponsuz ve 10 Ocak 2024 vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihaleleri
duzenleyecek.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1236, USD/TRY kuru 6.0320, sepet ise 6.4060 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D.-Cin arasindaki ticaret goérismelerinde bir gikmaza girildigi yénundeki endiseler giindemin ilk siralarinda yer aliyor. A.B.D.
yonetimi Cin yasalarinda somut degisiklik sozleri talep ediyor, ancak Cin ydnetimi Ulke cikarlarina zarar veren herhangi olumsuz
duruma katlanmayacagini belirtiyor.

Bilindigi gibi A.B.D. Cuma sabahi, Cin'den ithal US$ 200 milyarlik Grinln vergi oranini %10'dan %25'e yukseltmisti. A.B.D. Baskani
Trump, bu uygulamanin kaldirlip kaldinlmayacagmin Cin ile ileride yapilacak gértsmelere bagli oldugunu séyledi. Piyasalar ise Cin
yonetiminin bir misilleme yapip yapmayacagini merak ediyor.

Bugiintin yurt disi gtindem maddeleri arasinda A.B.D.-Cin arasindaki ticaret konulu anlasmazlida iliskin olasi haberler ile Fed'den
Rosengren’in ve Kaplan'in konusmalari yer aliyor.

EUR/USD paritesinin bugiin 1.1210 destedinin tzerinde tutunacagini distiniiyoruz. Gun iginde 1.1250-1.1265 ise direng araligi olarak
séylenebilir.

Yurt icinde sabah saatlerinde Mart ay cari islemler dengesi agiklanacak, gtin ortasinda ise Hazine ihaleleri takip edilecek. YSK'nin saat
14:30"da CHP'nin ve Iyi Parti'nin itirazlarini gériismesi bekleniyor.

USD/TRY kurunda 6.0 destedi kritik. 6.05 direncinin asilmasi halinde ise 6.10 direnci 6ne ¢ikabilir.
USDTRY igin Destek: 6.0000-5.9760-5.9500  Direng: 6.0500-6.0700-6.1000

EURUSD icin Destek: 1.1210-1.1180-1.1165 Direng: 1.1250-1.1265-1.1285

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

Cuma giinl %0.17 azalarak 88,533.40 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 88,300, 87,900 ve 87,400 puan destek; 89,000, 89,500
ve 89,855 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,283 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,280 ve US$ 1,275 destek; US$ 1,291 ve US$ 1,295 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(10/05/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.35 9.24 6.56
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.89

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.37 9.99 8.63
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.14 2.14 2.14

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.48 13.90 13.78
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigu§u_ Onceki veri
beklentisi
13 Mayis Pazartesi
Turkiye 10:00 Mart ay cari islemler dengesi (US$ milyar) -1.1 -1.0 -0.72
A.B.D. 16:05 Fed'den Rosengren’in konusmasi
20:20 Fed'den Kaplan'in konusmasi

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



