Tahvil:

e Gozler, A.B.D. TUFE verilerine cevrildi. Piyasalarin tepkisini, cekirdek TUFE
gerceklesmesine agirlik vererek gostermesi beklenebilir. Cekirdek
TUFE'nin  beklentinin zerinde gerceklesmesi halinde Fed'in ilk faiz
indirimini Mart yerine Mayis toplantisinda yapabilecegi distncesi artabilir
ve bu durum tahvil faizlerinin ytkselmesine neden olabilir. Cekirdek
TUFE'nin beklentiyle uyumlu ve/veya beklentinin altinda gerceklesmesi
halinde ise ilk faiz indiriminin Mart'ta olacagi beklentisi gtiglenebilir.

Doviz:

e AB.D.de Aralik ayr TUFE verileri ve haftalik igsizlik maagi bagvurular
agiklanacak. EUR/USD paritesinde 1.0970, 1.0955 ve 1.0925 seviyeleri
destek; 1.1005, 1.1035 ve 1.1065 seviyeleri direng. A.B.D.'de SEC, ilk kez
dogrudan Bitcoin’e yatinm yapan borsa yatirim fonlarini (ETF) onaylad.
Buglin TCMB'nin New York'ta gerceklestirecedi yatirmci toplantisindan
yansimalar 6nemli olacak. USD/TRY kurunda 29.95, 29.93 ve 29.90
seviyeleri destek; 30.00, 30.03 ve 30.05 seviyeleri de direng.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 7,819, 7,765 ve 7,658 puan destek; 7,958, 8,010 ve
8,112 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 2,034 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,028 ve US$ 2,017
seviyeleri destek; US$ 2,038 ve US$ 2,044 seviyeleri ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu

11.01.2024

Kus Bakisi Piyasalar

Glinliik
. degisim
Seviye (%)
USD/TRY 29.9519 0.29
EUR/TRY 32.8756 0.43
EUR/USD 1.0971 0.37
MB O/N borglanma faizi (%) 41.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 42.50
MB O/N borg verme faizi (%) 44,00
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 7,874.16 1.78 541
BIST-30 8,565.27 1.99 6.79
BIST Bankacilik 9,816.88 2.47 12.62
FTSE 100 EOD 7,651.76 -0.42 -1.05
XETRA DAX 16,689.81 0.01 -0.37
Dow Jones 37,695.73 0.45 0.02
S&P 500 4,783.45 0.57 0.29
Altin 2,023.40 -0.31 -1.90
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.19 (2023 sonu degeri 5.87).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.89 (2023 sonu
degeri 1.79). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Piyasa beklentisi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini
Tarkiye - TCMB ve Hazine, New York'ta yabanci yatinmcilarla toplantilar gerceklestirecek.
A.B.D. 16.30 Aralik ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.1/3.1

16.30 Aralik ayi gekirdek TUFE (aylik %/YY %) 0.2/3.8

16.30 Haftalik igsizlik maasi bagvurulari (000 kisi) 215
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Gozler, ginun hatta haftanin en énemli verisi olan A.B.D. TUFE verilerine cevrildi. Piyasanin beklentisi Aralik'ta manset TUFE'nin %0.2,
yililk TUFE'nin 3.2 olacagr yéniinde. Fed'in yakindan takip ettigi cekirdek TUFE'de ise aylik bazda %0.3 artis bekleniyor. Cekirdek
TUFE'nin yillik bazda %4'ten %3.8'e gerileyecegi distnliyor. Piyasalarin tepkisini, gekirdek TUFE gerceklesmesine daha fazla agirlik
vererek gostermesi beklenebilir. Cekirdek TUFE'nin beklentinin tGzerinde gergeklesmesi halinde Fed'in ilk faiz indirimini Mart yerine
Mays toplantisinda yapabilecegi distincesi artabilir ve bu durum tahvil faizlerinin yiikselmesine neden olabilir. Gekirdek TUFE'nin
beklentiyle uyumlu ve/veya beklentinin altinda gerceklesmesi halinde ise ilk faiz indiriminin Mart'ta olacadi beklentisi gliglenebilir.

A.B.D. Hazinesi bugiin diizenleyecedi 30 yillik tahvil ihalesi ile US$ 21 milyarlik borglanma yapmay planliyor.
A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %4 seviyesinde bulunuyor.

FEDWATCH'a gore, Fed'den Mart ayinda 25 baz puanlik faiz indirimi gelecegine verilen olasilik %70.5, 2024 yilinda yapilmasi beklenen
toplam faiz indirimi miktari da 141 baz puan.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0985, USD/TRY kuru 29.9925, sepet ise 31.4655 seviyesinde bulunuyor.

Bugiin A.B.D."de Aralik ayi TUFE verileri ve haftalik igsizlik maast basvurulari agiklanacak. ECB Ekonomik Blteni yayimlayacak. Fed'den
Barkin, ECB'den de Vujcic konusacak. A.B.D.'de cekirdek PCE deflatérii son alti aydir aylik bazda TUFE'ye kiyasla daha olumlu bir
gorunum sergiliyor, ancak diisen benzin fiyatlari ve daha olumlu konut kira verileri g6z 6ntine alindiginda TUFE'nin de bu ay yumusak
bir gérinim sergilemesi beklenebilir. Cekirdek TUFE'nin Mayis 2021'den bu yana ilk kez yilik bazda %#'tn altina inmesi, Fed'e
enflasyonun surddrilebilirlik yolunda ilerledigi ve 2024 ortasina kadar %2 hedefine ulasacag konusunda daha fazla gven verebilir.

A.B.D."de SEC, ilk kez dogrudan Bitcoin’e yatirim yapan borsa yatirim fonlarini (ETF) onayladi ve 11 fonun islem gérmeye baslamasina
izin verdi. Bu sabah Bitcoin US$ 46 bin seviyesinin hemen tzerinden islem gériyor.

EUR/USD paritesinde 1.0970, 1.0955 ve 1.0925 seviyeleri destek; 1.1005, 1.1035 ve 1.1065 seviyeleri direng olarak izlenebilir.

Buglin TCMB'nin JPMorgan’in New York merkezinde gergeklestirecedi yatinmci toplantisindan yansimalar dnemli olacak. TCMB Bagkani
Erkan, para politikasi konulu bir sunum yapacak. Hazine ve Maliye Bakani Simsek de "Maliye Politikasi ve Hazine'nin Finansman
GOrdndmd" baslikl online sunum gergeklestirecek. Yaklasik 200 yatinmainin katilmasi bekleniyor. Bu sabah Tarkiye'nin 5 yillik CDS
primi 303 baz puanda. USD/TRY kurunda 29.95, 29.93 ve 29.90 seviyeleri destek; 30.00, 30.03 ve 30.05 seviyeleri de direng.

USDTRY igin Destek: 29.9500-29.9300-29.9000  Direng: 30.0000-30.0300-30.0500

EURUSD i¢in Destek: 1.0970-1.0955-1.0925  Direng: 1.1005-1.1035-1.1065

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
Din %1.78 artan BIST-100 endeksinde, 7,819, 7,765 ve 7,658 puan destek; 7,958, 8,010 ve 8,112 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 2,034 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,028 ve US$ 2,017 seviyeleri destek; US$ 2,038 ve US$ 2,044 seviyeleri ise
direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2020 2021 2022 2023 10 Oca
Fiyat/Kazang (%) 14.17 8.46 7.09 5.87 6.19
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.89
Kar Marji (%) 5.29 8.96 13.68 14.02 14.02
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.46 5.46
0z Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 32.30 32.30

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga§q Onceki veri
beklentisi

11 Ocak Persembe

Tarkiye - TCMB ve Hazine, New York'ta yabanci yatinmcilarla toplantilar gerceklestirecek.

A.B.D. 16.30 Aralik ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.1/3.1 0.2/3.2 0.1/3.1
16.30 Aralik ayi cekirdek TUFE (aylik %/YY %) 0.2/3.8 0.3/3.8 0.3/4.0
16.30 Haftalik igsizlik maasi basvurulari (000 kisi) 215 210 202
20.40 Fed'den Barkin konusacak.

Euro Bolgesi 12.00 ECB Ekonomik Bulteni yayimlayacak.
12.30 ECB'den Vujcic konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligr kapsaminda dedgildir. Yatinrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lum tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatim Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.$. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

