Tahvil:

¢ Hazine bugtin 21 Nisan 2021 vadeli sabit kuponlu ve 6 Agustos 2025
vadeli degisken kuponlu tahvil ihaleleri dizenleyecek. Hazine bu ayki 11.4
milyarlik i¢ bor¢ ddemesine karsilik toplam 12 milyar TL'lik i¢ bor¢lanma
yapmayi planliyor.

Doviz:

e Bugiin AB.D."de Mayis ayr Kiiclk isletmeler lyimserlik Endeksi ve UFE
verileri agiklanacak. EUR/USD paritesi ginun buytk kisminda 1.1275
desteginin (zerinde kalabilir. ilk direnc olarak ise 1.1330 seviyesi 6ne
cikiyor. Yurt icinde haber akisinin yani sira Hazine ihalelerine gelecek talep
ve ihalelerde olusacak faiz takip edilecek. Gozler yarinki TCMB Para
Politikasi Kurulu toplantisina gevrilmis durumda. USD/TRY kurunda &ne
cikan ilk destek ve direng seviyelerinin sirasiyla 5.75 ve 5.80 oldugu
soylenebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 93,900, 93,500 ve 93,000 puan destek; 94,440,
95,000 ve 95,400 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,326 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,325 ve US$
1,320 destek; US$ 1,331 ve US$ 1,337 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Glinliik Strateji Notu

11.06.2019

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige o8
USD/TRY 5.7737 -0.97
EUR/TRY 6.5315 -1.14
EUR/USD 1.1312 -0.17
Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.910
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Dedisim
(%) (%)
BIST-100** 94,103.07 0.31 3.10
BIST-30 117,887.55 0.20 3.10
BIST Bankacilik | 124,890.38 0.62 6.08
FTSE 100 EOD 7,375.54 0.59 9.62
XETRA DAX 12,045.38 0.00 14.08
Dow Jones 26,062.68 0.30 11.73
S&P 500 2,886.73 0.47 15.15
Altin 1,327.73 -0.94 3.51
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.06, 2018 sonu degeri 6.35.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.95, 2018 sonu
dederi 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Turkiye - Hazine, 21.04.2021 vadeli sabit kuponlu ve 06.08.2025 vadeli dedisken kuponlu tahvil ihaleleri dizenleyecek.

AB.D. 13:00 Mayis ayi Kigiik isletmeler iyimserlik Endeksi - 102 103.5
15:30 Mayis ayi UFE (aylik %/YY %) - 0.1/2.0 0.2/2.2

Diger guindem maddeleri igin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Cuma gint beklentiden zayif gelen A.B.D. istihdam verilerinin Fed'den faiz indirimi gelecegine dair piyasadaki gérisleri desteklemesi,
A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizinin %2.0530 ile 2017 yilinin Eylal ayindan beri en distk seviyesini gérmesine neden olmustu.

A.B.D. ve Meksika arasinda gé¢cmen kaygilarini giderecek bir anlasmaya varilmasi ise piyasalarda rahatlama saglarken, A.B.D.tahvil
faizleri de distigu seviyelerden ylkseldi. DUn %2.0840'den %2.1410 seviyesine yikselen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah
%2.1430 seviyesinde bulunuyor. Bugiin A.B.D.'de agiklanacak Mayis ayr Kiiguik isletmeler iyimserlik Endeksi ve UFE verileri, A.B.D. tahvil
faizleri Gzerinde etki yaratabilir.

Yurt iginde Hazine diin gerceklestirdigi kuponsuz tahvil ihalesinde %24.45 ortalama bilesik faizle, TUFE'ye endeksli tahvilde de %#4.15
ortalama reel faizle borglandi. Dinki ihalelerde Hazine, piyasaya 5.94 milyar TL'lik, kamuya da 1.5 milyar TL'lik satis gerceklestirdi.

Hazine bugtin de 21 Nisan 2021 vadeli sabit kuponlu ve 6 Agustos 2025 vadeli degisken kuponlu tahvil ihaleleri dizenleyecek. Hazine
bu ayki 11.4 milyarlik ig borg 6demesine karsilik toplam 12 milyar TL'lik i¢ bor¢lanma yapmayt planliyor.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1315, USD/TRY kuru 5.7770, sepet ise 6.1585 seviyesinde bulunuyor.
Goriis:

Dun yaptigr aciklamada A.B.D. Baskani Trump'in, 28-29 Haziran'da Japonya'da gergeklestirilecek G-20 zirvesinde Cin Devlet Baskani
ile bir ticaret anlasmasina varamazsa Cin ithalatina yeni giimrik vergileri getirmeye hazir oldugunu sdylemesi, piyasa oyuncularini
daha fazla risk alma konusunda tereddide dismesine yol agti.

Bugiin A.B.D."de Mayis ayi Kiigiik isletmeler iyimserlik Endeksi ve UFE verileri aciklanacak.
EUR/USD paritesi giinlin buyuk kisminda 1.1275 desteginin tzerinde kalabilir. ilk direng olarak ise 1.1330 seviyesi &ne ¢ikiyor.

Yurt icinde ise haber akisinin yani sira Hazine ihalelerine gelecek talep ve ihalelerde olusacak faiz takip edilecek. Gozler yarinki TCMB
Para Politikasi Kurulu toplantisina gevrilmis durumda. Her ne kadar yarinki toplantida TCMB'nin bir faiz dedisikligine gitmesi
beklenmiyorsa da, yapilacak agiklamada para politikasina ve enflasyon goriinimuiine yonelik degerlendirmelerinde bir farklilik olup
olmayacag izlenecek.

USD/TRY kurunda 6ne ¢ikan ilk destek ve direng seviyelerinin sirasiyla 5.75 ve 5.80 oldugu séylenebilir.
USDTRY igin Destek: 5.7500-5.7300-5.7000  Direng: 5.8000-5.8300-5.8500

EURUSD icin Destek: 1.1300-1.1275-1.1255  Direng: 1.1330-1.1350-1.1365

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

GOris:

DUn %0.31'lik artisla giind 94,103.07 puandan kapatan BIST-100 endeksinde 93,900, 93,500 ve 93,000 puan destek; 94,440, 95,000
ve 95,400 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,326 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,325 ve US$ 1,320 destek; US$ 1,331 ve US$ 1,337 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(10/06/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.35 9.24 7.06
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.95

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.37 9.99 8.43
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.14 2.14 2.08

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.48 13.90 13.55
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi
11 Haziran Sali
Turkiye - Hazine, 21.04.2021 vadeli sabit kuponlu ve 06.08.2025 vadeli degdisken kuponlu tahvil ihaleleri dtizenleyecek.
AB.D. 13:00 Mays ayr Kiiguk isletmeler iyimserlik Endeksi - 102 103.5
15:30 Mayis ayr UFE (aylik %/YY %) - 0.1/2.0 0.2/2.2
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



