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Bazi fiyat ayarlamalari ve vergi indirimlerine ragmen Ocak’ta beklentilerin
tizerinde gelen aylik rakamin ardindan yillik enflasyonda yukselis suirdii...

Gergeklegsme: TUFE:%1.35 YI-UFE: %1.84, Piyasa Tahmin: TUFE:%1.1, ING Tahmin: TUFE:%0.8

*Yilin ilk ayinda enflasyon %1.35 ile beklentilerin tzerinde 0 f\
kalirken; yillik rakam Kasim sonrasi belirginlesen yikselis 25
egilimini surdurerek %12.2’ye geldi. Aciklanan enflasyon - /M
verisinin detayina gore: 1) mal grubunda yillik enflasyon " 12;
%12.1'ye gelerek kugik bir artis kaydetti. Kirllimda ise baz 121
etkisi farkli gruplar Uzerinde zit etkiler yaratti. Bu gercevede ° 99
gida enflasyonu (aylik degisim oldukca yiksek olsa da) >
yilhk bazda gerilerken, enerji grubunda enflasyon dikkate o Nets T s Tis Ots Nets Tem1s Eud Onad
deger bir ylkselis gosterdi. 2) fiyat yapiskanliginin belirgin wallar Himet T0FE —— Cekirdek Enflasyon
oldugu hizmetler grubunda yillik enflasyon ise %212.2
seviyesinde neredeyse yatay kaldi. Kasim’da %1.2 ile 2013 =
baslarindan bu yana en disuk dizeye gerileyen ancak yilin 20 —
son iki ayinda baz etkisiyle de yénlni yukari geviren yurt ici / 22

uretici enflasyonu Ocak’ta artis egilimini korudu ve %8.8’e " __/ 122
geldi. fiyat endeksinde TL’deki istikrarin katkisiyla aylik %- 10 98
0.1'lik kiiglk bir artis kaydedildi. Agiklanan rakam (Uretici s

fiyatlari kaynakl baskilarin yénetilebilir olduguna ve UFE-
TUFE enflasyonu arasindaki farkin TUFE lehine déndiikten Oc-18 Nis18 Tem Ek-18 Oca-19 Nis-19 Tem- EK-19 Oca-20

sonra bu yonde seyrettigine isaret etti. ‘ v 0
«====Hizmet ==—=Kira == Lokantave oteller Ulastirma
eHarcama gruplarina gére TUFE’nin kinliminda; mevsimsel
f|yat degi§im|erinin be|irgin 0|dugu g|y|m %-0.46 puan|a >0 Alkollii igecekler ve tiitiin 01/20 itibarigle enlasyon: 12.2%
aylik enflasyonu en fazla asagi distren grup oldu, onu %- 40 *
0.11 puanla mobilyada KDV indirimlerinin yon ¢izdigi ev %
esyas! grubu izledi. Enflasyonu aylik olarak yukari ¢eken "gw
gruplar arasinda ise %1.06 puanla gida 6ne c¢ikti. Buna ézo
ragmen, bu grupta yillik enflasyon yiiksek baz etkisiyle % Lolanta ve oteller K°”“t‘ e eletstz
%10.9'dan %9.0’a inerken, s6zkonusu egilimde islenmemis 10 L
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enflasyonunun %15.4’ten %16.1’e yukselmesi bu durumu
teyit etti. Son olarak ulastirma grubunda yillik enflasyon ise
kiresel piyasalarda petrol fiyatlarindaki diiglise ragmen
TL'nin de@er kaybinin enerji fiyatlarina ve bu gruptaki diger
ithal drlnlerine yansimasi sonucu %12.2'den %13’e
yukseldi. Yihn son iki ayinda yukari yonli hareketle gift
basamakli dizeye yaklasan ¢ekirdek enflasyon (C endeksi)
ise sinirli bir artigla Ocak’ta %9.9 oldu.

e Sonug olarak, bazi yénetilen fiyatlara ve bazi trlnlerdeki
vergi oranlarina yonelik kararlara ragmen beklentilerin
Uzerindeki Ocak rakaminin ardindan yillik enflasyon
03.02.20 yukseldi. 2019'da enflasyondaki seyirde o6nemli rol
oynayan gida enflasyonunda olasi bir yon degisimi
gérinum agisindan risk kaynagi olma potansiyeli tagirken,
kurun seyri enflasyonun yoneliminde belirleyici degisken
olmaya devam edecektir. Son acgiklanan veri, disik reel
faizler ve jeopolitik riskler MB’nin tedbirli durusunu

surdurecegi beklentilerini desteklemektedir. Muhammet Mercan
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatirrm amaglari, finansal
durumu veya araclari géz éniinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda olmadidi gibi, yatirim, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de dedgildir. Yatirim
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dodurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING
Bank A.S. ve calisanlari bu yaymin kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantih zararin
sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi belirtiimedigi middetce, goris, 6ngori veya tahminler belgenin yayimlanma
tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkli ulkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisittanmis olabilir; eline bu yayin gegen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almali ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.’nin 6nceden alinmis acgik onayl olmaksizin hig
kimse tarafindan hicbir gerekceyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tim haklari saklidir. Bu belgeyi treten
tizel kisi (ING Bank A.$.), Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da
gozetilmektedir. ING Bank A.S. Tiirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, Istanbul).
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