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Yillik enflasyon Subat ayinda piyasa ongorisiiniin lizerinde gerceklesirken,
devam eden fiyat baskilari ile yakin vadede bu egilimin stirmesini bekliyoruz...

Gergeklesme: TUFE:%4.53 YI-UFE: %3.74, Piyasa Tahmin: TUFE:%3.7, ING Tahmin: TUFE:%3.6

e Aylik enflasyon %4.53 ile beklentilerin  (zerinde
gerceklesirken, yillik enflasyon genele yayillan fiyat
artiglarinin etkisiyle %67.1'e yukseldi. Buna gore, ilk iki
aydaki kumilatif enflasyon MB'nin bu yil icin éngérdugu
%36'ya karsilik %11.5'e ulasirken, yillik enflasyon MB'nin
%30-42 olan tahmin arahiginin iizerinde kaldi. Subat'ta UFE
aylik bazda %3.7 oldu, YY %47.3'e yikseldi. Cekirdek
enflasyon (TUFE-C) aylik bazda %3.6 olarak gerceklesirken,
fiyatlama davranislari, Ucret artislarinin etkileri, kamu fiyat
ayarlamalari ve hizmet fiyatlarindaki katihgin etkisiyle YY
%72.9'a geldi. Mevsimsellikten arindinimis verilere gore
cekirdek enflasyonda Ocak’taki sert yukselisin ardindan
temel mal grubu kaynakli belirgin bir iyilesme g6zlenirken
hizmet grubu ana egilimindeki glgli artis devam etti. Sonug
olarak, bir miktar gevsemeye ragmen manset enflasyon
egilimi aylik %4'un tzerindeki yliksek seviyesini korudu. MB,
mevsimsellikten arindiriimis aylik enflasyonun bu yilin ilk
yarisinda ortalama  %4'Un  altinda  seyredecegini
ongormektedir (Ocak haric %3 civarinda). Bu durum,
enflasyonun MB tahminlerine paralel seyretmesi icin
distusin Onumuzdeki aylarda daha belirgin olmasi
gerektigine isaret ediyor.

¢ Ana harcama gruplarinin tamami Subat’ta enflasyonu yukari
cekti. Bu cgergevede, gida %2.03 puan ile yine en buylk
katkiy1 sagladi. Subat'ta hem islenmemis hem de islenmis
gida kaynakl olarak yillik enflasyon %71.1'e ylkseldi. Gidayi
%0.49 puanlik katkilarla konut ve ulastirma izledir. Bu iki
gruptan konutta kiralardaki baskinin devam etmesi ve bazi
ingaat malzemelerinin fiyatlarindaki ayarlamalar etkili
olurken; ulastirmada ise benzin fiyatlarindaki ve ulastirma
hizmetlerindeki artiglar énemli rol oynadi. Bu dogrultuda,
enerji enflasyonu son dénemdeki artis egilimini stirdlrdi ve
2023 yih ortasinda cift haneli negatif seviyelerden %36'ya
ulastl. Lokanta ve oteller grubu ise gida fiyatlarindaki baski
ve hizmetlerdeki ataletin etkisini yansitarak manseti %0.47
puan yukari gekti. Bu geligsmelerin ardindan, mal enflasyonu
YY %57.0'ye ylkselirken, temel mal enflasyonu %54 geldi.
Genellikle i¢ talep ve Ucret artiglarindan etkilenen hizmet
grubunda yillik enflasyon ise yiikselisini surdlrerek %94 .4 ile
yeni bir zirveye ulasti.

e(Ozetle, yilllk enflasyon yihn ikinci ayinda Subatta

beklentilerin lzerinde yikselirken, yakin vadede artigin
devam etmesini bekliyoruz. Fiyat dinamiklerindeki bozulma
ve ana egilim g6z o6nldne alindiginda, Mart ve Nisan
enflasyon rakamlari, "enflasyon goérinimiinde belirgin ve
kalici bir bozulma olmasi halinde" para politikasi durusunun
sikilastirilacagr yonindeki yonlendirmesi dikkate aldiginda
bankanin tutumu agisindan kilit nem tasiyor.
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatinm amaglari, finansal
durumu veya araglari g6z 6ninde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak igin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.$. ve galigsanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetce, goris, 6ngodri veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh Ulkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gegen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almal ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin 6nceden alinmig agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tim haklari sakhdir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gézetilmektedir. ING Bank
A.S. Tirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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