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MB Kasim’daki yonlendirmesinin ardindan ve konsensiise uygun olarak, bu yilin son
toplantisinda politika faizini 250 baz puan artirarak %42.5'e yiikseltti...

¢ MB politika faizini 250 baz puan artirarak %42.5'e yikseltti.
Aralik’taki iletisim, bize gére Ocak’ta 250 baz puanlik ek bir
artigla politika faizinin %45'e gikarilacagina isaret ediyor.

eMB tarafindan Aralik toplantisinda yapilan agiklamada
sikilastirma dongisinin mimkin olan en kisa sirede
tamamlanacagi belirtildi. Aciklamanin, bankanin parasal
sikiligin  boyutunun dezenflasyona ulagsmak icin gerekli
seviyeye yakin oldugu degerlendirmesinden kaynaklandigi
sonucuna varilabilir. Bu degerlendirmeye katkida bulunan
olumlu gelismeler ise sdyle siralanabilir: i) enflasyonun ana
egiliminde Ekim’de baslayan iyilesmenin devam etmesi ii)
piyasa katihmcilari anketine goére (12 aylik) enflasyon
beklentilerinin son iki ayda %41.2'ye gerilemesi ve iii)
enflasyonun son enflasyon raporundaki gértiinimle uyumlu
seyretmesi. Bununla birlikte, i¢ talep kaynakli enflasyon
baskilari, hizmet enflasyonundaki katilik ve jeopolitik riskler
devam ediyor. Bu dogrultuda, banka, "fiyat istikrarinin
surdurdlebilirligini saglamak” igin siki durusunu uzun sire
surdirme vurgusunu korudu. Aralik acgiklamasinda, gegcen
aydan bu yana piyasalardaki ve yatirimcilardaki giivenin
daha olumlu hale geldigini gésteren iki kiiglik ekleme dikkat
cekti: i) dis finansman kosullarindaki iyilesmeye yonelik
"belirgin” vurgusu eklendi ii) TL varliklara yonelik i¢c ve dis
talebin “gliclenerek” arttigi belirtildi. Mikro ve makro ihtiyati
cerceve ile ilgili olarak: i) Banka, kredi faizlerinin yeterince
siki seviyelerde olduguna atifta bulunmaya devam etti. Bu,
kredi kosullarinin yeterince siki oldugu ve yakin vadede
daha fazla sikiik hedefleyen herhangi bir hareket
olmayacagina yonelik bir sinyal olarak degerlendirilebilir. ii)
MB'nin net AP fonlamasi 20 Aralik'ta -218 milyar TL ile
negatif bolgedeydi. Bu dogrultuda banka, parasal aktarim
mekanizmasini guglendirmek ve sterilizasyon araglarinin
cesitliligini artirmak icin TL depo alim ihaleleri diizenleyecek.
iii) DOviz yukumlllikleri Gzerindeki menkul kiymet tesis
orani %5'ten %4'e indirildi. iv) Referans faize Ust sinir (ayhk
%3.11, bilesik %45.15) getirildi.

« Ozetle enflasyon son (i ayda %61-62 araliginda kaldi. Aylik
egilimi ise i) kur istikrarinin korunmasi, ii) Ucretler ve
yonetilen/yonlendirilen fiyatlardaki ayarlamalarin enflasyon
kaygilarini dncelemesi, iii) jeopolitik sorunlarin petrol fiyatlari
Uzerindeki etkisinin kontrol altinda kalmasi ve iv) i¢ talebin
ihmli seyrini strdirmesi halinde iyilesmeye devam edebilir.
Ocak’ta mevsimsel etkilerle ve Mayis'ta olumsuz bazla
%70'in Uzerine ¢ikarak bir sitre yuksek seyretmesini
bekliyoruz. 2024’Un ikinci yarisinda ise, yiksek baz ve siki
politika gergevesinin etkisiyle bir diigtis egilimi goriilecek ve
enflasyon yilsonunda %40-45 seviyelerine gerileyecektir. Bu
ortamda, Ocak’taki son bir faiz artisinin ardindan, MB'nin
Uclncl ¢eyrege kadar sessiz kalmasini bekliyoruz.
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LUTFEN ONEMLI ACIKLAMALAR ICIN SON SAYFAYA BAKINIZ

Mevduat (3 ay, 4h-HO, sag)
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatinm amaglari, finansal
durumu veya araglari g6z 6niinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.S. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetce, goéris, 6ngodri veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh dlkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gecgen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almal ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin énceden alinmig agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tim haklari sakhdir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gézetilmektedir. ING Bank
A.S. Tirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).


mailto:muhammet.mercan@ing.com.tr

