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MB Mayis’ta politika faizini sabit tutarken, mevcut politika faizinin depremin ardindan
toparlanmayi desteklemek igin yeterli oldugu degerlendirmesini tekrarladu...

e MB, 14 Mayis’ta yapilan Cumhurbaskanligi ve Parlamento
secgimlerinden sonraki ilk faiz karari toplantisinda, piyasa
beklentisine ve mevcut politika faizinin depremin ardindan
toparlanmay1 desteklemek icin yeterli oldugu yonindeki
ileriye doniuik ydnlendirmesine paralel olarak, politika faizini
%38.50'te sabit tuttu. Kararin ardindan, piyasalarda dnemli bir
degisim goézlenmezken, USD/TRY paritesi yatay seyretti.

e Secimlerin ardindan MB sikilastirici bir adim atarak kredi
kartlarindan nakit avans ¢ekimi ve kredi karti ile kuyum alimi
uygulamasinin menkul kiymet tesisi kapsamina almisg,
ayrica kredi buyimesine gore tesis edilen menkul kiymetlere
iliskin de duzenleme yapmisti. Takip eden glinlerde bu
diizenlemeler geri alinsa da, bankanin giinlik doviz islemleri
Uzerindeki kontrollerinin arttigina dair ¢esitli haberler etkisini
koruyor. Bu ortamda MB'nin para politikasinda bir degisiklige
dair sinyal verip vermeyecegdi ya da yeni bir ileriye donik
ybnlendirme yapip yapmayacagl olduk¢ca Onemliydi ve
piyasa tarafindan yakindan takip ediliyordu. Ancak
TCMB'nin bu ayki degerlendirme notu, bir kez daha bir
onceki toplantida paylasilan notun neredeyse birebir
aynisiydi. Bu gergevede: i) Banka, kiiresel ekonomiye iligkin
degerlendirmesinde herhangi bir degisiklige gitmedi ve bir
kez daha "finansal istikrari tehdit eden kosullar" da dabhil
olmak Uzere bir dizi faktér nedeniyle kilresel resesyon
endiselerine vurgu yaptl. MB'ye gore kiresel finansal
piyasalar da beklentilerini yakin vadede sikilastirma
déngusinin sona erecedi yoninde degistiriyor. ii) Yurtici
ekonomik gérinume iligkin olarak, MB deprem bdlgesinde
beklenenden daha hizli toparlanmaya ve orta vadede
Turkiye ekonomisinin performansi Gizerinde kalici bir etkide
bulunmayacagina vurgu yaparak daha olumlu bir tablo gizdi
iii) Devam eden i¢ tuketim talebi, son ddnemdeki gerilemeye
ragmen enerji fiyatlarindaki yilksek seviye ve ihracat
pazarlarindaki zayif biyime goérinimdinin de cari agik
Uzerindeki riskleri artirici etki yarattigini belirtti iv) ileriye
dénuk yonlendirmesini degistirmezken, "depremin 2023'Un
ilk yarisindaki etkilerinin yakindan izlenecegine" isaret etti.
Banka ayrica, depremlere yanit olarak finansal kosullarin
destekleyici tutulmasi ihtiyacini yineledi ve alternatif politika
araglarina ve tim araglarin "Liralagsma" hedefleriyle uyumlu
hale getirilmesine yaptigi vurguyu tekrarladi.

¢ Ozetle, 18 Mayis itibariyle 27.2 mlyr dolar azalarak 101.6
mlyr dolar gerileyen rezervler Uzerindeki baskinin devam
ettigi dikkate alindiginda piyasalarda genel beklenti para
politikasinin  ydritilmesinde  normallesmeye  ihtiyag
duyulduguna odaklaniyor. Bu baglamda, Cumhurbaskanligi
segimlerinin ikinci turundan sonra yeni yonetimin ekonomi
uygulamalarinda takip edecegi yol Turkiye ekonomisini
izleyenler igin kilit bir konu olacaktir.
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatinm amaglari, finansal
durumu veya araglari g6z 6niinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.S. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetce, goris, 6ngodri veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh dlkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gecgen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almal ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin énceden alinmig agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tim haklari sakhdir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gézetilmektedir. ING Bank
A.S. Tirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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