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Faiz indirimlerini tamamlayan MB Aralik’ta politika faizini degistirmezken, 6zellikle
fonlama kanallarini hedefleyen makro ihtiyati adimlarin sinyalini verdi....

e Agustos ayindan bu yana yapilan toplam 500 baz puanlik
faiz indiriminin ardindan gectigimiz ay bu dénginin sona
erdigini acgiklayan MB, Aralik’ta politika faizini piyasa
beklentisine paralel olarak %9'da sabit tuttu.

e Aralik PPK notunda 6nemli bir siirpriz olmamakla birlikte,
bankanin kiresel gériinime iliskin degerlendirmesinde bazi
degisiklikler gdze carparken, 2023 Para ve Kur Politikasi
Metni'nde yer alacak makro ihtiyati tedbirlerin agirhkli olarak
fonlama kanallarini hedef alacagini belirtildi. Buna gore
kiresel goérinime iligkin olarak MB, gelismis ekonomilerde
jeopolitik riskler ve faiz artiglarina bagh resesyon
endiselerine daha belirgin bir vurgu yapti. Bu dogrultuda,
kiresel merkez bankalarinin faiz artirnm doéngilerine iliskin
finansal piyasa beklentilerinde devam eden degisimlere
isaret etti. Makro ihtiyati tedbirlere iligkin olarak ise MB 2023
Para ve Kur Metni'nde parasal aktarim mekanizmasinin
etkinligini destekleyecek ilave adimlarin duyurulacagini
belirtmisti. MB'nin finansal kosullarin destekleyici kalmasi
vurgusu disiinuldigune, bu adimlara yonelik olarak kredi
kosullarini gevsetecek bazi dizenlemelerin yapilabilecegi
beklentileri bulunuyor. Halihazirda politika yapicilar ek Kredi
Garanti Fonu (KGF) paketi Gzerinde galisirken, kredilerde 13
haftalik ortalamaya goére yilliklandiriimis blyime orani son
haftalarda yeniden hizlanma igaretleri veriyor. Ote yandan,
mevduat faizi ile ticari lira kredi faizleri arasindaki farkin
aclimasi nedeniyle, ek makro ihtiyati tedbirlerin mevduat
faizlerinde devam eden artisi hedefleyecegdi beklentileri de
dikkat gekiyor. Beklentiler bu sekildeyken, MB Aralik PPK
notunda " son dénemde belirgin sekilde acilan politika-kredi
faizi makasinin ilan edilen makroihtiyati tedbirlerin katkisi ile
geldigi denge yakindan takip edilmektedir" cimlesini
cikarirken, "... fonlama kanallari basta olmak uzere tim
politika ara¢ setini liralasma hedefleriyle uyumlu hale
getirecektir'  ifadesini  ekledi. Dolayisiyla, fonlama
kanallarinin ek makro ihtiyati tedbirlerin hedefi olarak
belirtimesi, mevduat faizleri ile TL ticari kredi faizleri
arasindaki farkin eksiye dénip acilmaya devam etmesine
yonelik dizenlemeler gelebilecegi ihtimalini ortadan
kaldirmamakla birlikte yeni ve daha uzun vadeli fonlama
alternatiflerinin ihtimal dahilinde olabilecegini diigtindiriyor.

eSonu¢ olarak, bankacilik sektoriine iligkin  mevcut
dizenlemelerde bir miktar gevseme beklentisi ile KGF
kredileri gibi hedefe yonelik kredi tesvik tedbirlerinin
gindemde oldugu ve mali taraftaki destekleyici durusun
surdigu bir ortamda, MB'nin Haziran segimleri éncesinde
politika faizini %9 seviyesinde sabit tutmasini bekliyoruz.
Ote yandan, MB'nin Aralik ayinda daha da gliglendirme
sinyali verdigi makro ihtiyati ¢cerceve, yakin vadede makro
ve finansal gérinim agisindan kilit 6nemini koruyacaktir.
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Muhammet Merc

LUTFEN ONEMLI ACIKLAMALAR ICIN SON SAYFAYA BAKINIZ
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatinm amaglari, finansal
durumu veya araglari g6z 6niinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.S. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetce, goris, 6ngodri veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh dlkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gecgen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almal ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin énceden alinmig agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tim haklari sakhdir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gézetilmektedir. ING Bank
A.S. Tirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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