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Gugclu tuketim talebi ve dis talebin katkisi son geyrekte belirleyici olurken,
2021 genelinde GSYH biylimesi %11’e ulasti...

2021 4. geyrek Gergeklesme: %9.1, ING Bank Tahmini: %9.3, Piyasa Tahmini: %9.0

¢ Gegen yilin son geyreginde YY %9.1 ile beklendigi gibi bir
kez daha guglu bir performans sergileyen GSYH’deki bu
artis 6zel tiketim ve net ihracattan kaynaklanirken, yatinm
harcamalari ve kamu tiketim harcamalari bluylimeyi azaltici
yénde seyretti. Son on yillik donemin en yiksek diizeyine
ulasan ve %11 olan 2021’in tamami igin blyumede ise
glcli ic ve dis talep belirleyici oldu. Mevsim ve takvim
etkisinden arindinimis verilere gére CC %21.5’lik GSYH
artis1 2021’in en diusik geyreklik rakami olsa da, Kasim ve
Aralik aylarindaki finansal dalgalanmanin boyutu da dikkate
alindiginda oldukga gugli bir performansa isaret etti.
Uglincii geyrege gore artista enflasyon endiselerine ve ciddi
eksi olan reel faize paralel artan tiketim egiliminin yukari
cektigi 6zel tiketim harcamalari ve net ihracat etkili oldu.

¢ Talep kaynaklarina gore; 6zel tiiketim yeniden hizlanarak YY
%21.4 artti ve blylimeyi %12.5 puan ylkselterek son
ceyrekte belirleyici oldu. Hanehalkinin tiiketiminde, basta
dayaniksiz olmak uzere tim mal gruplarina yonelik tiketim
talebi devam ederken, toparlanmaya devam eden hizmetler
tuketim harcamalarindaki hizlanmada énemli rol oynadi ve
pandemi Onlemlerinin azaltimaya baslamasiyla birlikte
blylmenin daha dengeli bir gérinim kazandigini ortaya
koydu. Yatirm harcamalar UGglncu ceyrekte oldugu gibi
zayif seyretti. Faaliyet ortaminda artan belirsizligin bir
sonucu olarak sirketlerin  muhtemelen daha sakingan
davranmayi tercih etmesiyle 6zel yatirimlar YY %0.8 daraldi,
buyumeyi ise %0.2 puan asagi c¢ekti. Kirllima gére, insaat
yatinmlar daralmaya devam ederek yatinm harcamalarini
asagl cekse de, makine ve techizat yatinmlarinda devam
eden hizli blyime egilimi bu etkiyi sinirladi. Diger kalemlere
gore: i) ikinci ve Uglncl ceyrekteki yilksek katkilarin
ardindan kamu harcamalari buyimeyi %0.3 puan duglrdu ii)
gucli dig talep ve kur kaynakl fiyat etkilerinin etkili oldugu
net ihracatin olumlu katkisi %4.2 puan ile devam etti iii) stok
degisimi biiyimeyi %7.0 puan asag gekti. iktisadi faaliyet
kollarina goére, buylimenin genele vyayildigr sektorler
arasinda hizmetler %3.9 puanlik katkiyla buylimeyi en cok
yukselten sektor olurken, onu %2.2 puan ile sanayi izledi.

¢ Sonug olarak; gligli tiketim talebi ve dis talebin katkisi son
ceyrekte belirleyici olurken, 2021'de performans gift
basamakl diizeye gelerek genele yayilan bir toparlanmaya
isaret etti. Ancak, politika yapicilarin disuk faiz oranlariyla
ve KGF’nin de destegiyle kredileri ivmelendirerek blyumeyi
destekleme odagina ragmen, aktivitenin ivme kaybedecegi
sOylenebilir. Bu gelismede, son dalgalanmanin ardindan
gerileyen gliven ve alim giciinde dikkat ¢eken disus
yaninda degisen kiresel para politikalarinin ve jeopolitik
risklerin etkili olmasi beklenebilir.
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatinm amaglari, finansal
durumu veya araglari g6z 6niinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda olmadigi gibi, yatinm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.S. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetce, goris, 6ngodri veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh dlkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gecgen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almal ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin énceden alinmig agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tim haklari sakhdir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gézetilmektedir. ING Bank
A.S. Tiirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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