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Kasim’da beklentilere paralel 100 baz puanlik indirimin ardindan, kisa vadede reel
sektoriu destekleme amaci tasiyan politika faizindeki ayarlama 400 baz puana ulasti...

¢ Son dénemde hizlanan kur hareketinin ardindan daha da g S34s4bn T4
yakindan takip edilen Kasim faiz karari toplantisinda piyasa 700 {
beklentilerine paralel bir sekilde 100 baz puanlik indirimle izg
politika faizini %15’e g¢eken MB'’nin yaptig toplam faiz 400 306
ayarlamasi 400 baz puana ulastl. Para politikasinin 300
gevsetilmesi surecinde Aralik ay1 PPK toplantisinda kalan izg
sinirli alanin kullanimini tamamlamay degerlendirecegini 0 :
beliten MB’nin bu karari 6ncesinde olduk¢a dalgali S(gii,?nr‘vlamnT:rs,' F%r.‘sl?mfugﬁp ?232‘;1‘2”&?;
hareketle cok genis bir bantta dalgalanan Dolar/TL kuru, .1.2/:,1.5;) TRYm) %3'2‘53:’";2;
kararla birlikte hizli bir yiikselisle 11.0'i ast. ocklanan)

e Aciklanan PPK toplanti metninde, MB bir kez daha aldigi 20 - 115
karari para politikasinin etkileyebildigi unsurlari enflasyon o 110
tizerindeki gecici arz yonli faktorleri ayristirmaya yonelik [ 10
analizlerle gerekgelendirdi. Bu cercevede, enflasyonu 14 - :050
yukselten gelismelerin 6zellikle gida ve enerji basta olmak | g0
tizere yukari yonlii baski altinda seyreden ithalat fiyatlari, 1 | g5
arz zincirlerindeki aksakliklar ve yeniden agilmaya bagh s | - 80
artan talep gibi anzi unsurlardan kaynaklandigini - 75
belirtmeye devam etti. Ancak gecen aydan farkli olarak S s A
Kasim degerlendirmesinde bu “gegici” arz yonli faktorlerin E 5 5 5 ; g § 5 E 5 § 5 5 § ;
etkilerinin gelecek yilin ilk yarisinda da surecegine dikkat ——— MB'nin Agirliki Fonlama Maliyeti

cekti. Ote yandan, ticari kredilerin siki durugun sonucu Sepet (50:50 EUR:USD) sag

olarak 6ngorilenin 6tesinde ivme kaybettigini 6nceki faiz

indirimlerine gerekce goOsteren MB para politikasindaki 20 7 r2
degisimin ardindan kredilerde toparlanma isaretleri 18 - 18
g6zlendigini belirtti. Nitekim son acgiklanan haftalik 16 - L 16
bankacilik sektori verileri TL ticari kredilerin hem kamu 1% ] L1
bankalarinda hem de &zel bankalarda hizlandigini teyit o | | 5
ediyor. Bu gercevede, TL ticari kredi biyumesi yillik bazda

%14 olurken, ivme gostergeleri kamu ve 6zel bankalarda 101 1o
buylime ivmesinin sirasiyla %20 ve %35e ulastigini 8 1 -8
gOsteriyor. Son olarak, politika faizinde enflasyondaki gegici 6+ 6

faktorlerin ima ettigi asag! yonlu ayarlamalar igin kalan N Rt S N g it
sinirl - alanin  kullanimini  tamamlamay! gelecek ay nom oo
degerlendirecegini belirten MB’nin bu yeni politika vurgusu
faiz indirim sirecinin kisa vadede sonlandirilmasi 6ncesi
Aralik PPK toplantisinda sinirl bir faiz indirimini diglamiyor.
Bu yonlendirmenin son dénemde cari agida yonelik artan
odaklanmayla da uyumlu oldugu sdylenebilir.

Mevduat (3 ay, 4h-HO, sag)

¢ Ozetle, fiyat istikrari ve finansal istikrar risklerine ragmen

MB son donemde daha da belirginlesen reel sektort

destekleme c¢abalar gergevesinde beklentilerle uyumlu bir
18.11.21 faiz indirim karari aldi. Dolayisiyla kurda son ddnemde
belirginlesen zayifliga ve basta enerji olmak lzere emtia
fiyatlarindaki baskilarin enflasyon gérinimuindeki olumsuz
etkilerine ragmen faiz indirimleri Kasim'’da da devam
ederken; bu durus TL'nin de@er kaybini ve beklentilerdeki
bozulmayi hizlandirarak enflasyonu kontrol alma gabalarini

olumsuz etkileme potansiyeli tasiyor. Muhammet Mercan
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatirnm amaglari, finansal
durumu veya araglari géz 6ninde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatirrm danigsmanhgi kapsaminda olmadidi gibi, yatirrm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak igin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina 6zen gésterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.$. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetge, gorls, 6ngori veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh Ulkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gegen kigiler de bu tir
kisittamalar hakkinda bilgi almali ve bunlara uymalidir.

Bu rapor igin telif hakki korumasi sz konusudur ve rapor ING Bank A.$.’nin 6nceden alinmis agik onayl olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari saklidir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Tlrkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gozetiimektedir. ING Bank
A.S. Tirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).



