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ING Bank Bas Ekonomisti Sengiil Dagdeviren ekonomi glindemini yorumiladi:

e Geligmeler, 2013’un ikinci ¢ceyregine kadar ekonomide belirgin
bir ivmelenmenin olmayacagini gosteriyor

e Turkiye’de uygulanan para politikasinin en onemli eksikligi
yatirnmciya veya tiketiciye sinyal vermiyor olmasi

e 2012’den daha iyi ve yapisal reformlarla orta vadeli
gorunumiun guglendiriimeye g¢alisildigi bir 2013 yasayabiliriz

ING Bank Bas Ekonomisti Sengiil Dagdeviren, Kasim ayinda Tirkiye ve diinya ekonomilerinin
gindem maddelerini yorumladi. Sengiil Dagdeviren, ABD’deki secimin ardindan mali ugurum
belirsizliginin yeniden 6n plana c¢ikmasi ve Euro Bolgesi'ndeki zayif ekonomik aktivitenin guiven
ortaminda kalici bir iyilesmeye engel olmaya devam ettigini belirtti. Sengiil Dagdeviren’in, Tirkiye ve
diinya ekonomisine iliskin gérugleri soyle:

“Yurt icinde politikalarin olumlu ortamda test edildigi bir donem olacak gibi goriiniiyor”

“Onlimiizdeki dénemde gerek ABD’de uzun siirmesi beklenen biitce siireci, gerekse Iispanya’nin
destek istemeyi hala o6teliyor olmasi, 2013’Un ikinci ¢eyredine kadar Atlantik'in iki yakasinda da
ekonomik agidan her ne kadar en kétiiden uzak olsak da, belirgin bir ivmelenmenin olmayacagina
isaret ediyor. Dolayisiyla devam eden dusuk faiz politikasi, kiresel ekonomide gida fiyatlar
belirsizligine karsin azalan enflasyon baskisi ile birlikte getiri arayisini destekleyerek Tirkiye gibi
gelismekte olan Ulkelere portfdy akimlarinin devam etmesine neden oluyor. Tirkiye’nin énimuizdeki
12 aylik donemde Basel standartlari dahilinde de yatirim kategorisi diizeyine gelmesinin® yiiksek
olasilik oldugunu da dusinecek olursak, 6numuzdeki dénem finansman imkanlarinin iyilestigi,
maliyetlerin distidlu ancak buna karsin dis gelismelerin kirilganligini korudugu, dolayisiyla yurt iginde
politikalarin olumlu ortamda test edildigi bir dénem olacak gibi gériniyor. Buylimenin kontrolli bir
sekilde ivmelenerek, belli bir dizeyde korunmaya calisilacagi, bir yandan da yapisal reformlarla orta
vadeli gérinimun guglendiriimeye cahgsildigi bir 2013 yasayabiliriz.

“Eylul’deki hizli biiyiime tretimde dinamizmin korunduguna igaret”

“Turkiye’de uygulanan para politikasinin 6zellikle kurda saglanan istikrar ve rezerv birikimi agisindan
cok net basarilara karsin, en dnemli eksikligi “sinyal” icermemesi, diger bir deyisle énimuzdeki 12
aylik dénemde yatirrmciya / tuketiciye bir sinyal vermiyor olmasi. Bunun da temelde tek nedeni var,
kiresel ekonomiye dair belirsizliklerin hala ¢ok biyik olmasi ve bunun uzun soluklu disuk faiz,
duragan blyime goériniminin para politikasinda ¢ok aracl esnekligin korunmasini gerekli kiliyor

En az iki kredi derecelendirme kurumundan yatirim kategorisinde not sahibi olmak



olmasi. Bu tir bir politika finansal istikrar kanaliyla orta uzun vadede biyimeyi tesvik ediyor olmasina
karsin bugln iginde bulundugumuz ddénem gibi donls noktalarinda yeterince gulglu sinyal etkisi
tasimiyor. Kiresel ekonomide enflasyon baskisinin hizla azaldidi bir dénemde dahi enflasyon
hedefinin arka arkaya ikinci yil belirgin olarak asilacak olmasi da belirsizlik algisini ve tercihleri
etkilemeye devam ediyor. Farkli bir bakigla, sanayi uretiminde [
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“Oniimiizdeki 3-4 ayda makro verilerin 6énemi gittikge
artacaktir”

Kaynak. TCMB, TUIK

“Sonug olarak 2013 faizlerin goreli daha disik, finansmana erisim imkanlarinin iyilestigi bir yil olmaya
aday goérundyor. Dolayisiyla TL’'nin asiri degerlenmesine izin veriimeyecegi, ¢ok aragli para
politikasinin etkinliginin olumlu piyasa ortaminda test edilecegi bir dénem yasayacagiz. Tabii temel
belirleyicinin sermaye akimlari dolayisiyla global risk istahi oldugunu da not etmekte yarar var.
Dolayisiyla yurtdisi belirsizliklerin oldukg¢a yogun olacagi 6nimizdeki 3-4 ayda makro verilerin énemi
gittikge artacaktir.”

ING Grubu, Bankacilik, Sigorta ve Varlik yénetimi alanlarinda faaliyet géstermekte olan diinya ¢apinda bir finansal
hizmetler sirketidir. ING Grubu, Avrupa, Asya, Avustralya ve Amerika'da yer alan 40'tan fazla iilkede 94 binin lizerinde
calisana ve 67 milyonun lizerinde miisteriye sahiptir. Her zaman degisime 6nciiliik eden ING Grubu, tiim diinyada
faaliyet gosterdigi iilkelerde iiretime, girisimcilige, yenilikgilige, yaraticiliga giic katmak hedefini tasimaktadir.

Siirdiiriilebilirligi is modelinin ana prensibi olarak géren ING Grubu, faaliyet gésterdigi toplumlarda ¢ocuklarin egitimi,
finansal egitim ve ¢evre koruma alanlarinda birgcok program hayata gecirmektedir. UNICEF ile kiiresel isbirliginin 6.
ythni  dolduran ING Grubu, ‘ING Chances for Children’ programi kapsaminda c¢ocuklarin egitime erigimini
saglamaktadir. Kiiresel sorumluluk standartlarina uyumu FTSE4Good ve Dow Jones Sustainability Index gibi
kurumlarca da tescillenen ING Grubu 2006 yilinda Kiiresel ilkeler Sézlesmesi Global Compact'a da imza atmistir. ING
Grubu 2007°den beri faaliyetlerini sifir karbon ayak izi ile siirdiirmektedir.
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